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 סומך חייקין 
 KPMGמגדל המילניום 
 609, תא דואר 17רחוב הארבעה 

 6100601תל אביב 
8000  684  03 

 

 

 ם של דוח סקירה של רואי החשבון המבקרים לעמיתי

 קרן פנסיה ותיקה  - גילעד גימלאות לעובדים דתיים
 
 

 מבוא 
 

ידי  " קרן הפנסיה "   –)להלן    גילעד גמלאות לעובדים דתייםסקרנו את המידע הכספי המצורף של   החברה המנהלת של  (, המנוהלת על 

את הדוחות  ו  2023  בספטמבר  30ליום  תמצית המאזנים  (, הכולל את  " החברה המנהלת"   –גמלאות לעובדים דתיים  בע"מ )להלן    גילעד

והתנועה בקרן הפנסיה לתקופ והוצאות  באותו תאריך. הדירקטוריון    ושלושה חודשים שהסתיימו  תשעהשל    ותהתמציתיים על הכנסות 

של המוסד    14בהתאם לתקן חשבונאות    אלות ביניים  ו וההנהלה של החברה המנהלת אחראים לעריכה ולהצגה של מידע כספי לתקופ

ביניים", לתקופות  כספי  "דיווח  בחשבונאות  לתקינה  )להלן הישראלי  וחסכון  ביטוח  ההון,  שוק  על  הממונה  להנחיות  הנחיות  "  -בהתאם 

גמל(,  " הממונה  )קופות  פיננסיים  שירותים  על  הפיקוח  לחוק  ובהתאם  התקנות(.    2005-התשס"ה(  )להלן  מכוחו  שהותקנו  ולתקנות 

 .בהתבסס על סקירתנו  אלו ת ביניים ו ידע כספי לתקופאחריותנו היא להביע מסקנה על מ

 

 
 היקף הסקירה 

 
)ישראל(  ערכנ  סקירה  לתקן  בהתאם  סקירתנו  את  בישראל    2410ו  חשבון  רואי  לשכת  ביניים  "של  לתקופות  כספי  מידע  של  סקירה 

אנשים   עם  בעיקר  מבירורים,  מורכבת  ביניים  לתקופות  כספי  מידע  של  סקירה  הישות".  של  המבקר  החשבון  רואה  ידי  על  הנערכת 

סקירה הינה מצומצמת בהיקפה במידה ניכרת מאשר    .ספיים והחשבונאיים, ומיישום נהלי סקירה אנליטיים ואחריםהאחראים לעניינים הכ

ביקורת הנערכת בהתאם לתקני ביקורת מקובלים בישראל ולפיכך אינה מאפשרת לנו להשיג ביטחון שניוודע לכל העניינים המשמעותיים  

 .ות דעת של ביקורתבהתאם לכך, אין אנו מחווים חו .שהיו יכולים להיות מזוהים בביקורת

 
 

 מסקנה 
 

ערוך, מכל הבחינות המהותיות, בהתאם  בהתבסס על סקירתנו, לא בא לתשומת ליבנו דבר הגורם לנו לסבור שהמידע הכספי הנ"ל אינו  

 נחיות הממונה ובהתאם לתקנות. של המוסד הישראלי לתקינה בחשבונאות, בהתאם לה  14לתקן חשבונאות 

 

 
 בכבוד רב, 

 
 סומך חייקין 
 רואי חשבון 

 
 

 2023בנובמבר  29
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

KPMG   ארגון הגלובלי של  ב   פירמה חברה ישראל ו ה ב רשומ   ותפות יקין, ש חי   ךסומKPMG  ת המורכב מ ו י עצמא ת  רמו ת המ  פי פו נ    סו

KPM  -ל  G In te rn a t io na l  L im i te d  רה ת , חב י ל ג ת   אנ ו רי באח גבלת  מו ת  רטי  פ
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 גילעד גימלאות לעובדים דתיים 
 ותיקהקרן פנסיה 

 מאזנים

 בדצמבר  31ליום  ספטמבר ב 30ליום   

  3 2 0 2 2 2 0 2 2 2 0 2 

 אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  אלפי ש"ח   

 מבוקר בלתי מבוקר  ביאור 

    3 נכסים

     רכוש שוטף 

 300,120 429,767 351,729  ושווי מזומנים  ניםמזומ

 134,161 100,620 104,217  סיוע ממשלתי ישיר שוטף 

 14,076 19,493 6,757  ובה ת חתרו וי חריםחייבים א

  462,703 549,880 448,357 

     השקעות 

 5,791,014 5,861,633 5,867,054  ניירות ערך שאינם סחירים 

 4,764,493 4,650,976 4,815,249  ניירות ערך סחירים 

 537,247 560,433 487,550  פיקדונות והלוואות 

 13,605 12,700 13,605  מקרקעין 

  11,183,458 11,085,742 11,106,359 

     

 - - -  רכוש קבוע  

     

  11,646,161 11,635,622 11,554,716 

     

     שוטפות התחייבויות

 28,719 - 31,193  קצבאות לתשלום 

 - - 18,452  מט"ח מ ה התחייבויות בגין עסקת הגנ

 5,032 12,217 8,275  וטפות אחרות ש התחייבויות 

  57,920 12,217 33,751 

    4 התחייבויות פנסיוניות 

     התחייבויות צבורות

    7,175,475  7,077,236 7,059,833  לפנסיונרים 

   4,306,921  4,115,119 3,429,579  למבוטחים פעילים 

 1,114,069  1,121,896 939,585  לא פעילים למבוטחים  

  11,428,997 12,314,251 12,596,465 

     תידיות התחייבויות ע

 1,690,226 2,237,153 2,020,162  בל בעתיד הצפויים להתק גמוליםמי דן בגי  יבותחי הת

 (  410,229) ( 438,191) ( 382,771)  ערך נוכחי של דמי הגמולים שיתקבלו בעתיד  -פחות 

רן תהיה  ם הקערך נוכחי של הסבסוד בגין נכסי הקרן שבשלה -פחות

 ( 709,222) ( 449,431)  עתיד צפויה לרכוש ב ןזכאית להבטחת השלמת תשואה שהקר

   

(496,335 ) 

 - - -  הבטחון  שלתי בגין כרית ממוע  סי – ותחפ

  1,187,960 1,089,740   783,662 

     לתי ישיר סיוע ממש

הממשלתי   ות עתידיות צפויות מתשלומי הסיוע של הכנס ערך נוכחי

 (2,507,900) (2,325,150) (2,184,340)  הישיר לקרן 

  (996,380 ) (1,235,410) (1,724,238) 

     

 648,738   544,564 1,155,624  אקטוארי דףוע

     

 11,520,965  11,623,405 11,588,241  יות פנסיוניות סך הכל התחייבו
     

  11,646,161 11,635,622  11,554,716 

 נפרד מהדוחות הכספיים.הביאורים המצורפים מהווים חלק בלתי 

 

  

    2023בנובמבר  29      

 , רו"ח רם -לילך לב  יואב ערמוני  שאול יהלום ייםפסות הכוחהדר שו ך איתארי

 םכספיף אג נהלת  מ מנכ"ל  "ר הדירקטוריוןיו 
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 גילעד גימלאות לעובדים דתיים 
 ותיקהקרן פנסיה 

 דוחות הכנסות והוצאות 

 

 

 

 לשנה  שלושה לתקופה של   תשעה לתקופה של   

 שהסתיימה  חודשים שהסתיימה  ה מיחודשים שהסתי  

 בדצמבר  31ביום  בר ספטמב 30ום בי בר ספטמב 30 ביום  

  3 2 0 2 2 2 0 2 3 2 0 2 2 2 0 2 2 2 0 2 

 אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  ש"ח  פיאל ח "ש י אלפ  

 מבוקר בלתי מבוקר  בלתי מבוקר  ביאור 

       

       הפסדים(כנסות )ה

       מרכוש שוטף 

 20,684 12,300 5,454 17,918 10,436  מזומנים  יושוו  יםמנ זוממ

 13 3 6 12 16  מחייבים וזכאים נטו 

  10,452 17,930 5,460 12,303 20,697 

       

      5 מהשקעות 

 ( 373,444) (87,896) (19,275) ( 326,758) 120,392  מניירות ערך שאינם סחירים 

 ( 416,007) ( 143,976) (58,909) ( 418,833) 130,551  ם חיריס ךרע רות מניי

 (17,076) ( 4,439) 9,139 (17,824) 33,656  קדונות והלוואות ימפ

 - - (6,866) - (18,452)  מעסקת הגנת מט"ח 

 656 50  84 ( 294) 303  ממקרקעין  

  266,450 (763,709 ) (75,827) (236,261 ) (805,871 ) 

       

       סיוע ממשלתי ישיר 

 134,161 32,177 35,735 100,620 104,217  בגין השנה הנוכחית 

 (2) (2) - (2) -  מת קוד בגין שנה

  104,217 100,618 35,735 32,175 134,159 

       

 - - - - 1,029  אחרות  הכנסות
       

 ( 651,015) ( 191,783) (34,632) ( 645,161) 382,148  )הפסדים( תכנסוסך כל הה

       

       ות צאוה

 23,712 6,705 6,994 20,116 20,982 6 ברה המנהלת לחל הודמי ני

 2 - - 2 -  רכוש קבוע פחת  

 23,714 6,705 6,994 20,118 20,982  סך כל ההוצאות 

       

ת לתקופ )הוצאות( הכנסות עודף

 ( 674,729) ( 198,488) (41,626) ( 665,279) 361,166  הדוח

 

 

 

 

 מהדוחות הכספיים.  ק בלתי נפרדם חלהוויים מורפים המצ הביאור
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 גילעד גימלאות לעובדים דתיים 
 ותיקהקרן פנסיה 

 הן הפנסי דוחות על התנועה בקר

 

 

 לשנה  שלושה לתקופה של   ה עתשלתקופה של  
 שהסתיימה  חודשים שהסתיימה  חודשים שהסתיימה  

 בדצמבר  31ום בי בר ספטמב 30ביום  טמבר פסב 30ביום  

 3 2 0 2 2 2 0 2 3 2 0 2 2 2 0 2 2 2 0 2 

 אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  

 קרמבו בלתי מבוקר  בלתי מבוקר  

      

 12,554,876 11,909,471 11,724,759 12,554,876 11,520,965 ת התקופה לייתרת הקרן לתח

      

         לקרן)גריעות( ת תוספו

      ור: ם עבסיקים ומעובדימעדמי גמולים מ

      

 65,878 18,442 18,465 50,542 48,714 פנסיה מקיפה 

      

 ( 674,729) ( 198,488) (41,626) ( 665,279) 361,166 הדוח  ת לתקופ)הוצאות(  תעודף הכנסו

      

 ( 608,851) ( 180,046) (23,161) ( 614,737) 409,880   לקרן )גריעות( סה"כ תוספות

      

ים ולאחרים  תשלומים לגימלא

      והעברות 

      

 ( 399,920) ( 100,437) ( (109,091 ( 297,837) (329,487) ושאירים כים לגימלאים נ

 (17,078) ( 3,583) (2,267) (12,447) (8,046) שו החזרים לעמיתים שפר

 ( 8,062) ( 2,000) (1,999) ( 6,450) (5,071) שנה  35מענק מעל  

      

 ( 425,060) ( 106,020) (113,357) ( 316,734) (342,604) ותוהעבר שלומיםסה"כ ת 
 

     

      

 11,520,965 11,623,405 11,588,241 11,623,405 11,588,241 ן לסוף התקופה הקר רתית

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 פיים.הדוחות הכסים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מרואהבי

 

 

 

 



 לעובדים דתיים  גילעד גימלאות
 קרן פנסיה ותיקה

 2023  ספטמברב 30ליום  םהכספיי תיאורים לדוחוב
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 ייםם מהותכללי ואירועי - 1ביאור 

 

 ותהגדר . א

 בדוחות כספיים אלה: 

 

 . ים בע"מים דתי לעובד  גילעד גימלאות   -   , החברה המנהלתהחברה

 

   .גילעד גימלאות לעובדים דתיים -   גילעד   רן,קה

 

 . 1981-טוח(, התשמ"אייים )בפיננס ותים  חוק הפיקוח על שיר -   פיקוח חוק ה

 

 . 2005-התשס"ה -)קופות גמל(  סייםשירותים פיננ חוק הפיקוח על -  ל מ ת הגוקופ חוק 

 

   וחסכון.  שוק ההון, ביטוח רשות  -  שוק ההון  רשות 

 

 ההון, ביטוח וחסכון.  ל שוקע ה מונמה -   הממונה 

 

 . 1964-שכ"דל(, התות גמל קופ ור ולניהו כללים לאיש מס הכנסה )ות תקנ -  תקנות מס הכנסה 

 

    סיים )קופות גמל(  פיננם  ובתקנות הפיקוח על שירותי  IAS  24  -ב  ם גדרתהכ -  צדדים קשורים 

 . 2012 –ב " התשע פים מוסדיים( השקעה החלים על גו ללי)כ                     

 

 הלשכה המרכזית לסטטיסטיקה. מדד המחירים לצרכן כפי שמפרסמת  -    מדד 

 

 . 2010-ע שנתיים(, התש" יים ות כספ)דוח ת ערךכהגדרתם בתקנות ניירו -   בעלי עניין 

 

 

 כללי .ב

שלושה חודשים  ו  תשעה של    ות , ולתקופ 2023  ברטמ ספ ב  30  לה נערכו במתכונת מתומצתת ליוםדוחות כספיים א 

 ם"(.  פיים ביניי"דוחות כס  -באותו תאריך )להלן   ושהסתיימ

  הסתיימה ולשנה ש  2022בדצמבר    31ליום  ם של הקרן  קשר לדוחות הכספיים השנתייבהות אלה  חוד יש לעיין ב

 "(. ים ית השנ"הדוחות הכספיים   -יהם )להלן ורים אשר נלוו אללביאתאריך ו באותו

 

 פעילות הקרן .ג

  ושאירים.    תו זיקנה, נכ   יתסינפ  קיף הכולל:טחת את עמיתיה בביטוח פנסיוני מגילעד הינה קרן פנסיה ותיקה המב

ט עמיתי  )למע  1995אר  בינו  1רנות מסוג זה החל מיום  ים חדשים  לק קבלת עמית  לפי הוראות הממונה נאסרה

הב הפנסיה  תקופת  לקרנות  שהצטרפו  שנקב  1995מרס    -ינואר  ת  פ ובתק יניים  לתנאים  בהסדר  בהתאם  עו 

 (. התחיקתי

 לת. החברה המנהל ידי הקרן מנוהלת בנאמנות ע 

 

 טחוןכרית הבי .ד

סיה ותיקות שאינן  לקרנות פנ  ביטחוןכרית  בעניין "ביטוח(  ל שירותים פיננסיים )ק הפיקוח עתוקן חו  2017בשנת  

לקרן    העביר  ם, מאפשר החוק לינויים בעקום הריבית על זכויות העמיתיהש  ת שפעדר". במטרה למתן את ההסב

שאינה   מתקצותיקה  כספים  )"כרית  די המ   יבבהסדר  במב הנה  ביטחון"(  גירעון  של  ובגוקרה  ההפסדיםקרן    בה 

מירי הסיכון  הנובעים  חסרת  הריבית  לבמשק  דת  של  מתחת  שהקרן  4%ריבית  ככל  וזאת  שינויים  ער,  שני  כה 

 ה להפחית התחייבויותיה כדלקמן:  טרמ בנה בתקנו 

 

מעת    היהשי  יפ, כ 2004  –"ד  התשס   הקבוע בחוק גיל פרישה  הדרגה, עד הגעה לגילהעלאת גיל הפרישה, ב .1

 אות הועלה  יל הזכחר שג כך שלא  תקנונה,  אי לאשר לקרן לתקן אתהממונה רש  האמור לעיל, למרותלעת. 

פחתת  שה בכפוף לכך שההגדלה תמומן באמצעות ה ריפה יל  צבה למי שהועלה לו ג הקי  לגיל פרישה תוגדל

 ת של הקרן.  אחרו  יותבו התחיי

 

 שנים(.   4ך )בהדרגה תו  1.75%בשיעור  רןקה  הפחתה מכל תשלום שמשלמת  .2

 

 

 



 לעובדים דתיים  גילעד גימלאות
 קרן פנסיה ותיקה

 2023  ספטמברב 30ליום  םהכספיי תיאורים לדוחוב
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 )המשך( ייםירועים מהותללי ואכ - 1ור אבי

 

 )המשך(  כרית הביטחון .ד

 

את תקנונה כאמור עד  שלא תיקנה  פנסיה  קרן    ד, לגביהלת גילעסרה להנההון, כפי שנמרשות שוק    על פי עמדת

שנת   גיל  2012סוף  כתונד  ,עד()כמו  הקרן  של  ההתחייבויות  גם שהפחתת  הרש  מהשינויים  היה  ת   ים אמורצאה 

התחיייעו שב מופחתות  היו  שבו  אילו    בויותר  התיקונו  יה הקרן,  למבוצעים  הקרן  מאזן  על  פי    .2011שנת  ים  על 

 בהתחייבויות.  5.16%-חתה של כבר בהפד מדובי גילע הקרן, לגר חישובי אקטוא 

 

לית  כל ה   והאסיפה  ריוןרקטוגם על ידי הדי  שאושרוהפנסיה ) קרן    שינויים בתקנוןאישר הממונה    28.12.2020ם  ביו

 . כב לחוק הפיקוח78תאם לסעיף ר "כרית הבטחון" בהלהסד   ןר ת של הקרפוצטה רפש יאופן שא חברה(, בשל ה

 :31.12.2020החל מיום  תאםבה

באמצעותתחייבויו מה  5.16%תה  הפחי   ןרקה .  1 שווי   תיה,  ההפחתה  שמשלמת  תשלום  מכל  לונית  פי  קרן 

 ם וכד'(.  מיינונה )כולל פנסיות, תשלומים חד פעתק

דלה  וג מי שהועלה לו גיל הפרישה, הכאשר ל  ,פרישה  לי ג  חוקקבוע בהלגיל  פרישה  ל   הזכאות  לגי העלאת     .2

 (.כאמור  5.16%)פחות  השריהפ  גיל תא העל אלמלא להי זכא שהיה  הפנסיה באופן

 . 4 ביאור  או גםנוסף רלמידע 

 . א8 ביאורראו   ,ן לעבודההדי  יתלב עהתבי עד  ה כנגד גילהוגשכאמור בתקנון הקרן בנוסף, נציין כי נגד השינויים  

 

ר  מב דד דצמת מ ש"ח בתוספת הצמדה לעון מיליו  520הינה ד עלגבי גיל וק עה בחהקבו ביטחוןכרית ה ת רתק

   קנון הקרן.בת מהשנה בה בוצעו התיקונים 3.48%ובתוספת ריבית שנתית בשיעור של   2011

 

כרית   ת רקת  30.9.23, כאשר נכון ליום רת כרית הבטחוןקתוב  מסגרת חישבפות נוס   יש מגבלותהחוק,   אות ורבה

  11.8%ה על א יעלון לביטח רית המכ הסיוע בחוק כי,   עוד נקבע  ₪. מיליון 634 -עומדת על כ  עדלגי   לגביהבטחון 

 . מהתחייבויות הקרן

 

 ה החבר משרדי   .ה

ם  המשרדי)"  ברק  בני ב  9י  ינסק'בוטזברחוב  הקרן  ידי    רה למשרדים שנרכשו על רו משרדי החב עב  2021בשנת  

, אשר אושר  נחתם הסכם שכירות ביחס למשרדים אלה  נהלת מברה ה הח  בין הקרן ובין   ."(וב הכשרת היש  מגדל ב

ו  .הרבחהל  ללית שסיפה הכדירקטוריון והאהעל ידי   החברה    בהתאם להסכם,בהתאם לדרישת רשות שוק ההון 

למדצ  כירותדמי שלקרן הפנסיה  משלמת  המנהלת   דד, המשקפימודים  בין  ההפרש  השכיר ם את  ם  ות הראויימי 

הקודמים בהם פעלה החברה המנהלת  למול דמי השכירות הראויים למשרדים    הישוברת  הכשמגדל  רדים בלמש

 ש"ח לחודש.  אלפי  29ד על הפרש זה עומ   ,2020רכות שמאי שנערכו בדצמבר עה   פיעל  . "(נח  ם בביתהמשרדי)" 

 

  של   ם ם בנכסים מסוגימחיר שינויים בבדגש על  ית" לדמי השכירות,  "תיאורט ה מחדש  בחינבצע  ת ת  2028בשנת  

בבדהמשר שההפרש  ים  תעיד  זו  שבחינה  ככל  נח.  הראויים  ית  השכירות  דמי  שרת  כהמגדל  בלמשרדים  שבין 

 אם. ת בהתשכירו יוגדלו דמי ה  אש"ח, 29-הים יותר מלמשרדים בבית נח גבוובין דמי השכירות הראויים ב  ישוה
 

 : מת תשואהה להשל פורמרה .ו

יעדי התקציב לשנותחוק ההתייעלות הכלכל   אושר  2021  מברובבנ -ו  2021  התקציב  ית )תיקוני חקיקה להשגת 

התשפ2022 אג 2021-"א(,  מודל  הוחלף  היתר  בין  ולפיו  ה,  למודל  מיועדות  תשו מ של"ח    רמה פוהר)"   אהת 

מ  תחדל   זה   דללמו  אםבהת.  "(התשוא  להשלמת  אג"ח  להנפיק  ותיועדוהמדינה  "קרן  ת,  להבטחת    דיתייעו קים 

שתפצה  תשוא ה  ת אה",  )קרנות  היעד  מתשואת  נמוכה  תשואה  שישגו    30%  בגין  למדד   צמוד   5.15%פנסיה 

  של   קרןלידי    תהעודפ  התשואה  תועבר  ד,בה יותר מתשואת היעמהנכסים(. במידה שקרן הפנסיה תשיג תשואה טו

 (.  " ואהתש השלמת מנגנון)" התשואה חת להבט הנדי המ

 

המדידה והגילוי לציבור של קרנות הפנסיה    במטרה להתאים את הוראותוראות משלימות  פורסמו ה  2022בשנת  
הדיווחים    רילהסד,  האוהתש   השלמת   למנגנון התבהתאם  את  השלמת  התאמות    , שואהלמנגנון  בקשר  לקבוע 

הקעוהש  דברהוראות בל הסיוע הממשלתי    סדירלהו  קרן ת  חישוב  אופן  פנלקרנ   הישיראת  ותיקות שאינן  ס ות  יה 
 .  רדהסב
 

 . אהושלמת תשנגנון הבמסגרת מ השלמת תשואה כאית ל הקרן לא היתה ז  30.9.2023 וםלי נכון  
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 עיקרי המדיניות החשבונאית  - 2ביאור 

 

 מסגרת הדיווח הכספי א. 

חשבונא לכללי  בהתאם  ערוכים  ביניים  הכספיים  )הדוחות  בישראל  מקובלים  דוחול  ( Israeli GAAPות  ת  עריכת 

ל ב כספיים  שנקבעו  תקופות  כפי  חשבונאו יניים  מספר  בתקן  בחשבונאות,    14ת  לתקינה  הישראלי  המוסד  של 

והתקנות    2005-התשס"הננסיים )קופות גמל(,  ובהתאם לחוק הפיקוח על שירותים פיממונה  הבהתאם להנחיות  

 שהותקנו מכוחו. 

יושעיקרי המדיני  החישוב אשר  ושיטות  בינ ות החשבונאית  בעריכת הדוחות הכספיים  איימו  עקביים לאלה  שר  ם 

 ות הכספיים השנתיים. יכת הדוח בער  ומ יוש

 

 ה:וההצמדשערי החליפין  .ב

 והאירו.   ין של הדולר של ארה"בחליפ ים על מדד המחירים לצרכן ושער הלן פרט לה

 המדד הידוע 

ין  יפשער החל
היציג של  

 הדולר 

החליפין  ר  שע
היציג של  

 רו האי

 בש"ח  בש"ח  בנקודות )*(  

    

 4.053 824.3 00105. 2023  בספטמבר 30ליום 

 3.486 3.543 100.85 2022  ספטמברב 30ליום 

 3.753 3.519 0101.7 2022בדצמבר  31 ליום

 

 %  %  %  שיעורי השינוי 

    :חודשים שהסתיימה תשעהלתקופה של  

 8.00 8.67 3.24 2023 ברבספטמ 30  םביו

 ( 0.97) 13.92 .044 2022 בספטמבר 30  יוםב

 

 :מהחודשים שהסתיי שלושהלתקופה של 

   

 0.86 3.35 0.77 2023 בספטמבר 30ביום  

 ( 4.14) 1.23 1.23 2022 בספטמבר 30ביום  

    

 6.62 13.15 5.28 2022בדצמבר  31לשנה שהסתיימה ביום  

 

 . 100=   2022ממוצע בסיס  לפי  )*( המדד

 

 עמיתי תקופת הביניים:  ג. 

  פי לקרנות פנסיה ותיקות להן לא מונה מנהל מיוחד" כס וראות דיווח  "ה  2006-3-3לחוזר פנסיה    2בהתאם לסעיף  

קופת  תי תמפרט את כל התחייבויות הקרן לעמיונאי מלא הנפרד מאזן חשב  אורילהציג בביש ,  2006במרץ   8מיום 

רות.  ( ואת הנכסים העומדים כנגד ההתחייבויות האמו 1995מרץ -ודשים ינוארבח עמיתים שהצטרפו לקרןהביניים )

כן ב  נדרש  , כמו  שנקבעה  הדיווח  למתכונת  בהתאם  יוצג  האמור  הנכסים    הוראותשהמאזן  הצגת  לעניין  הדיווח 

 ה. בהתאם לאמור בחוזר זאות הדיווח, ו רבהוקבעו לעניין זה  וט כל הביאורים שנלרבות פיר אי, נמאזן החשבו ב

  

ה אינן חלות  ת אלה לפיה דרישו בעמדת שוק ההון, בבקשה להכיר  לרשות    ןקרהפנתה    2010אוקטובר  ב  12ביום  

לגביה רלוונטיות  שאינן  מאחר  בין  עליה,  קרן  ,  הינה  שגילעד  מכיוון  זהיתר  המקנה  בשיעוותיקה  אחיד  כויות  ור 

שכזו. זאת, בנוסף לכך כי היקף עמיתי    ישהשלגביהן לא חלה דר  -נה מנהל מיוחד  ן מובדומה לקרנות הותיקות לה 

 וזניח. שולי תקופת הביניים בגילעד הינו 

 

ביקורת שנערך מטעם רשות   8.11.2015  ביום דו"ח  לקרן  ה  הוגש  בנושא הדו"ח האקטוארי שלשוק  הקרן.    הון, 

תיקים ובין  ו   תיםהקרן הפרדה בין עמי  שאין בדוחות  ך כא עמיתי הביניים ולסות בין היתר לנושיתנה התייחנ ח  " בדו 

 ים כדלקמן: עמיתי תקופת הביני 

החישו את  מפצלת  של  "הקרן  עמב  בין  רי הסיוע  עמיתים  ובין  להם,  המתאים  הנוסח  לפי  הביניים,  לפי  גילים  תי 

א לכן,  קב הנוסח המתאים להם.  עניין של  עו ין  סיוע  וכןלת  ע"י הקרן"  הביניים לע"החבות האקטוארית    -דף    מיתי 

למחוי בהתאם  מ יבומחושבת  באופן  הנכסים  את  לפצל  אפשרות  אין  הקיים  במידע  בתקנות.  לגביהם  בין    דוייק ת 

ועמיתים רגילים. ההשפעה של דו"ח אחיד הוא העמיתי ה  בי ביניים  נוכחי של הסיוע הישיר לפער  סיוע  ן ערך  פי 

 ן ש"ח".  יומיל  5ם. ההשפעה היא רק עמיתי הבינייל  סיוע ישיר לפי סיועבין הערך הנוכחי לם ותיקים ויתימלע

 

 יין. לכל פעולת תיקון בענ קרן לא נדרשהבהמשך לאמור לעיל ה
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 ס הצמדה בסיסים לפי נכ - 3יאור ב

 

 ההרכב:

 צמודים למדד  
במט"ח או  
 בהצמדה לו 

ללא תנאי  
 כ סה" הצמדה 

 אלפי ש"ח  י ש"ח אלפ פי ש"ח אל אלפי ש"ח  

     3202 ספטמברב 30ליום 

     

     רכוש שוטף 

 351,729 319,734 31,995 - מזומנים ושווי מזומנים 

 110,974 110,974 - - ם יסיוע ממשלתי וחייבים אחר

     

     השקעות 

     ניירות ערך שאינם סחירים 

 4,128,581 - - 4,128,581 ב מיועדות ממשלתיות אגרות חו

 183,356 10,893 - 172,463 אגרות חוב קונצרניות 

 1,555,117 373,414 1,181,703 -   אחריםוניירות ערך מניות  

     

     רים ניירות ערך סחי

 2,429,547 92,302 1,859 2,335,386 ות לתי וב ממשאגרות ח

 867,928 218,517 - 649,411 קונצרניות  אגרות חוב 

 1,517,774 669,436 838,713  9,625 ים אחר  ות ערךוניירמניות  

     

 487,550 328,011 - 159,539 פיקדונות והלוואות 

     

 13,605 13,605 - - יןמקרקע

     

 11,646,161 2,136,886 2,054,270 7,455,005 ם סך כל הנכסי

 

     2022ר  דצמבב 31 םולי

     

     טף ווש שרכ

 300,120 213,594 86,526 - ם מזומני ושווי מזומנים

 148,237 148,237 - - ים חייבים אחרשלתי וסיוע ממ

     

     השקעות 

     ירים ערך שאינם סח תרוניי
 4,279,955 -  -  4,279,955 ת משלתיועדות מוי ות חוב מאגר

 177,534 9,616 6,930 160,988 ות אגרות חוב קונצרני

 1,333,525 305,490 1,028,035 -    אחריםוניירות ערך ות  י מנ

     

     רים סחי  רות ערךניי

 2,576,313 202,828 16,637 2,356,848 יות תממשל  אגרות חוב 

 725,148 20,706 - 704,442 יות נ צררות חוב קונאג

 1,463,032 652,530 805,802 4,700 אחרים  ערך יירותנ ות  מניו

     

 537,247 361,632 -  175,615 וואות והלנות ופיקד

     

 13,605 13,605 -  -  קרקעיןמ

     

 11,554,716 1,928,238 1,943,930 7,682,548 סים כהנ סך כל
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 התחייבויות פנסיוניות  - 4ביאור 

 

 עתידי: תיסיוע ממשל א. 

 בדצמבר  31ליום  בר פטמסב 30ם ולי 

 3 2 0 2 2 2 0 2 2 2 0 2 

 י ש"ח אלפ אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  

 מבוקר בלתי מבוקר  

לומי הסיוע  הערך הנוכחי של הכנסות עתידיות צפויות מתש 

 2,507,900 2,325,150 2,184,340 י הישיר לקרן הממשלת 

    

של האג"ח המיועדות  החשבונאי ההפרש בין ה"שווי ההוגן"   

 1,012,630 1,117,018 787,042 רכן המתואם  שבידי הקרן בתאריך הדוח לבין ע

    

בגין נכסי הקרן שבשלהם הקרן  סבסוד  ך הנוכחי של ההער  

לרכוש    צפויה ןשהקר ת השלמת תשואהתהיה זכאית להבטח 

 709,222 449,431 )*( ידבעת

 

496,335 

    

 - - - סיוע ממשלתי בגין כרית הביטחון   

    

 4,016,865 4,151,390 3,420,813 רןהעתידי לק סך הכל הסיוע הממשלתי  

    

"נוהל העברת    -, ל2022-3-1פנסיה    רהמפורטים בחוזבהתאם לכללים  ושבו  ח  ההתחייבויות האקטואריות  )*(

הפנסיה   לקרנות  כספי  ולהנחיותקהותיסיוע  בהסדר"  שאינן  בדו  ות  והצגה  אקטו חמדידה  אשר  אריות  ם 

שהו מרשות  ב  וקעברו  וחיסכון  ההון,  מרץ  מחודיטוח  בהנחיות,ה .2022ש  חישובים  בשמו  יוש  שינויים 

משקפים   אתהאקטואריים,  השלמתהשפעת   בעיקרם  הפנסיה  ואהשהת  מנגנון  את  לקרן  החליף  אשר   ,

  . מיועדות בת חוהסיוע באמצעות מנגנון איגרו

 

 :אקטוארי ודףוע סיוניותפנייבויות התח ב.

פי עהאקטוארי    הדוח  ההמ   ול  נאה  עודףהוסיוניות  פנה  ויותתחייב וצגות  מ ך  ער קטוארי  ידי  ר  ורזיצ אשעיהו  י  ר על 

חיצו כאק  שהמשמ הטואר  של  השנתיים  )בדוח  קרןני  הכספיים  ידי    2022לשנת  ות  על  האקטוארי  הדוח  נערך 

אחר, חיצוני  ד  אקטואר  אלן  ההתובין(מר  הא.  אאזבממוצגת  הת  וארי טקחייבות  מייצגת  ה ן    של המהוון    רךעת 

לפנ  , ההתחייבויות בעתיד,  הזכויות  ופדיון  פנסיה  ו ילפע  תים עמי ל  , ונריםסילתשלומי  לים  יע פ  בלתי  עמיתיםלים 

ין  לתי בגממש  סיועו  קיף, הישיר והעידתי הע   ילת ש ממהסיוע  ה  ,םעתידייה  םגמוליה הוון של דמי  המערך  כוי הובני

 קרן.  ה שלטוארי  אקה  וחבד ולונכל   ובוששח  כפי שנדרש, , ככלבטחוןכרית ה

 

הדוחבמהלך   ההיוון  טור  וק,  תקופת  ה  עלהריבית  להביו  2022צמבר  לד  31  -מיום  בעוא  האקט גידול   וארי  דף 

במהתשואה  בנוסף,    .ש"ח  מיליון  436  -בכ הדוחך  הלהחיובית  האקב   לגידולגם  ה  יאב ה,  תקופת   טוארי  עודף 

עם  ב,  ואל משתנים    .₪ון  י מיל  14  -בכ לב  ספיםנו  משתניםיחד  הקר ו  יא הב   ירא וקטאהדוח  התאם    יוםלן  את 

בגין    ועסינדרש  קרן לא  למועד זה  לן,  כל  . ע₪מיליון    1,155.6  -של כוליתרה  אקטוארי      עודףגידול בל  30.9.23

 טחון. ב כרית ה

 

 לו. נים אנתו ה מהותית על יה לכך השפעצפוי שתה, קרן ישתנוהאו תשואות /וההיוון  ם וככל שריבית  א
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 ת )הפסדים( מהשקעו הכנסות - 5ביאור 

 

 ההרכב:

 ה לשנ שלושה לתקופה של   עה תששל  לתקופה 
 שהסתיימה  שהסתיימה  חודשים ה חודשים שהסתיימ 

 בדצמבר  31ביום  ספטמבר ב 30 ביום ר מב טספב 30 םביו 

 3 2 0 2 2 2 0 2 3 2 0 2 2 2 0 2 2 2 0 2 

 ש"ח אלפי  אלפי ש"ח  "ח לפי ש א אלפי ש"ח  ש"ח  אלפי 

 רמבוק בלתי מבוקר  בלתי מבוקר  

      יריםסחמניירות ערך שאינם 

 ( 556,425) ( 107,680) ((69,475 ( 517,895) (2,912) ות ממשלתיות ועדמאג"ח מי

 (15,196) ( 2,702) ((1,687 (16,218) (1,752) קונצרניות  ות חובמאגר

 198,177 22,486 51,887 207,355 125,057 ממניות וניירות ערך אחרים 

 120,392 (326,758 ) (19,275) (87,896) (373,444 ) 

      מניירות ערך סחירים

 ( 183,406) (77,246) ((96,453 ( 164,410) (64,719) ת תיו מאגרות חוב ממשל 

 (66,833) (13,629) 1,993 (55,762) 19,737 ונצרניות חוב ק מאגרות

 ( 165,768) (53,101) 35,551 ( 198,661) 175,533 ממניות וניירות ערך אחרים 

 130,551 (418,833 ) 58,909)) (143,976 ) (416,007 ) 

      מפקדונות והלוואות

 1 (13) 26 (2) (11) נות בבנקים דו מפק

 (17,077) ( 4,426) 9,113 (17,822) 33,667 םלאחרי  מהלוואות

 33,656 (17,824) 9,139 (4,439 ) (17,076) 

      

      מעסקת הגנת מט"ח 

 - - (6,866) - (18,452) ח " מט  הגנת מעסקת

 (18,452) - (6,866) - - 

      

      ממקרקעין 

 80 50 84 35 303 דמי שכירות בניכוי הוצאות 

 576 - - ( 329) - רך ע (רידתיעליית ) 

 303 (294 ) 84 50 656 
      
      

 266,450 (763,709 ) (75,827) (236,261 ) (805,871 ) 

      

 

 דמי ניהול - 6ביאור 

 

קטוריון החברה  בהתאם להחלטת דיר  יויההחברה המנהלת לגבות בכל חודש    יתדמי הניהול שרשא  , הקרןתקנון    על פי

 ל החודש האמור. ש ביום העסקים האחרון  מסך נכסי הקרן 0.25%  -מ 12 -ה ת ובלבד שלא יעלו על החלקל נההמ

 ן ש"ח(. מיליו 26.8 -, כ)אשתקדון ש"ח ימיל  28 -של כ סךהינם  2023הדירקטוריון לשנת  ידי דמי הניהול שאושרו על 

דירקטוריו   31.12.2019ם  ובי לעדכן חהן  החליט  דמ  ברה  החזר  חישוב  מנגנון  הפנסה י  את  לקרן  שהוחלט ניהול  כפי    יה 

מיום   מועד  כ,  29.11.2018בישיבת הדירקטוריון  לדוחות הואילך, בה ך שמאותו  ככל  ם של הרבעון השלכספייתאם  ישי, 

שנגעו   המנהלת  החברהן  שיוותר בחשבו  הניהול  יועברודף מדמי  עד  הי נסקרן הפ  לחשבון,  עודףהמ  90%עד    בו,  זאת   ,

העוקב,   ינואר  חודש  העודפים  שך  כ לסוף  המנהבחשבון  החברה  עד  ילת  של  שי מ  1.5ישארו  הע  ''חליון  דפים  ו מיתרת 

 י.  שבסוף הרבעון השליש 

  

 . הקרןנון קתות רא בהתאם להוון  ריווירקטהד ע"ישר ינם עולים על התקציב שאושנגבו בפועל א ל ו יה נדמי ה 
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 תשואת הקרן - 7ביאור 

 

משנת   החל  חודש  מדי  מחושבת  הקרן  עלפי  -לע   1998תשואת  שנקבעה  האוצר  -נוסחה  משרד  ההון    -ידי  שוק  אגף 

 . 1999אפריל  דש וקה" מחותיקרן פנסיה  טוארי לאקיווח כספי וב"הוראות ד 

 

 עיקריים. פי ההכנסה הפי סעי -בהירות חולקה התשואה למרכיביה על רתמטל

 

 לשנה  לתקופה של שלושה  תשעה לתקופה של  
 תיימה שהס ה חודשים שהסתיימ חודשים שהסתיימה  

 
 בדצמבר  31ביום  ספטמבר ב 30ביום  ספטמבר ב 30ביום 

 3 2 0 2 2 2 0 2 3 2 0 2 2 2 0 2 2 2 0 2 

 מבוקר לתי מבוקר ב מבוקר תי לב 

      

 ( 6.37%) ( 1.92%) ( 0.59%) ( 6.05%) 2.46% מהשקעות 

 1.13% 0.27% 0.31% 0.84% 0.90% סיוע ממשלתי ישיר מ

 ( 5.24%) ( 1.65%) ( 0.28%) ( 5.21%) 3.36% טו תשואה כוללת נומינלית ברו

      

 )*( 0.20% 0.06% 0.06% 0.17% 0.18% הוצאות כאחוז מההון 

 ( 5.43%) ( 1.71%) ( 0.34%) ( 5.37%) 3.17% לית נטו נ נומיכוללת  השואת

      

 מחירים לצרכן המדד השינוי בשיעור 

 5.28% 1.23% 0.77% 4.40% 3.24% )לפי המדד הידוע( 

      

 ( 10.17%) ( 2.90%) ( 1.10%) ( 9.36%) ( 0.07%) ריאלית נטו  כוללתתשואה 

 

 ניהול מי עודף ד החזר לאחר  )*( 

 

 

 תת תלויות והתקשרויובויותחייה - 8ביאור 

 

  :לויותת תביעות א. 

 

 רן:  קנגד הטיות כביעות משפת .1

 

י  רים על ידדיון כספים צבושא פ בבית הדין האזורי לעבודה בנותביעה  הוגשה    2.11.2021  בתאריך .א
  ועומד בפני בית הדין האזורי לעבודה וממתין לפסק דין. תלוי התיק    טר.ילדיו ויורשיו של עמית שנפ

יותר סביר שקיימת מחויבות  יים סיכוי  ק,  בהתאם לחוות הדעת של יועציה המשפטיים של החברה
 ת תביעה זו. כו כספיים אלה נכללה התחייבות אקטוארית בגין השל , על כן בדוחות אשר שלא קרן מל
 

ן תיקון תקנון  י נייים שונים וזאת בעהצהרת  עה בדרישה לסעדיםבית   התקבלה בקרן  21.2.22ביום   .ב
הפנק הקררן  שערכה  הממסיה  )באישור  שנ ן  בסוף  ההון(  שוק  על  לעמוד    במטרה  2020ת  ונה 

לקבל  הזכאות  "כרי בתנאי  וההפחתה בשיעת  הביטחון"  ה  5.16%ור  ת  ל עמזכויות  חבה הרמיתים. 
בר  יטת  רסקדמי הבכיר באוניב אה  הינם ארגון הסגל התובעים  .  ד1  ביאור   ון ראהטח בבנושא כרית ה

ופרופ כה אילן  ציפורה  נ '  גם  בנוסף  הוגשה  התביעה  וחיסכ הממונה    גדן.  ביטוח  ההון,  שוק    ון על 
 משרד האוצר.  -ת ישראלומדינ

 
 : הקרן כנתבעת רשו במי

 עה. בי התדחתה את כל טענות  ובו   נהב הגתהגישה הקרן כ  17.6.22יום  ב
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 )המשך( תת תלויות והתקשרויובויותחייה - 8 ביאור

 

  :)המשך( לויותת תביעות . א

 
 : בעתכנתור המדינה במיש

 . בקשה לסילוק התביעה נגדה על הסף הגישה המדינה 2022י  במהלך חודש מא

 תידחה.  קשהו כי הבשבקשה במסגרתה ביקהתובעים הגישו תגובה ל  20.6.22ם  ביו

ילוק  ה מתנגדת לסנאי עמדה לפיה    20.6.2022ה, אך הגישה ביום  ש בקב לדרשה להגילא נגילעד  

 מדה. עאו לפחות תגיש  שדרנה תישאר בתיק כצד נובלבד שהמדי   ה על הסףינמדהתביעה נגד ה

הדין  תניתנה החלט   12.2.2023ביום   בק  בית  את  לעבודה המקבלת  לסילוק האזורי    שת המדינה 

ק ו ש  וקבע כי המדינה )רשותהקרן  דת  יבל את עמ קן יהד זאת, בית הסף. יחד עם  -ה עלנגד  התביעה

 ו להליך כצד נדרש. ורפ ההון( יצ ת שוקרשות חו ההון ומשרד האוצר או לכל הפ

 

בעיק  ם התקיי  6.3.2023  ם יוב עסק  אשר  בתיק,  מוקדם  בענייניר דיון  במסגרת  ו  פרוצדוראליים.  ם 

להדיו מועדים  נקבעו  ההן  במסמ  יכיל שלמת  ועיון  ולהגשגילוי  מקדמיות, וקשבת  כים  במידת    ת 

 .  11.6.2023יום ל  עדמדה משלימה מטעם המדינה תוגש עי הצורך. בנוסף, נקבע כ 

חודש   שוק ההגישה  ההמדינה    2023ולי  י בסוף  זעמדה מטעם רשות  תומכת בעמדת  ון. עמדה  ו 

 גילעד בתיק. 

תגובה הגישה    גילעדוי מסמכים ספציפיים,  התובעים בקשה לגילו  שי גה   2023ל  במהלך חודש אפרי 

ילא הינם ות בתיק וממ ים למחלוקטעם שהמסמכים המבוקשים אינם רלוונטי המ  נגדה לבקשהוהת 

וחו פקודת הראיות  מכוח  גילעד.    בעים תוה הפיקוח.    קחסויים  לתגובת  ניתנה  הגישו תשובה  טרם 

זו,   בבקשה  לעבודה  החלטה  הדין  ליבית  המסמכים  גילוי  בסוגיית  דיון  אך  23.10.2023ם  וקבע   ,

 .מלחמת "חרבות ברזל" הדיון לא התקיים וטרם נקבע מועד חדשלאור 

ן התביעה כ ו כמ  נמוך,יעה הינו  סיכוי התבחברה, של יועציה המשפטיים של ה הדעתבהתאם לחוות 

 את שוויים.  להעריך יתן נ לא ותיים שלא כומתו  היא לסעדים הצהר 

 
 גילעד  על טחיםנגד מב  קיקוריצ ל פס"דיות שאפשר השלכות  .2

 

  8692/11בבג"צ  ן הארצי לעבודה ובית הדי נ'    קוריצקי  2944/10פסק הדין שבבג"צ  שניתנו ב קים  מוהני  חלנוכ

  הרי זכויות,  י רציפות  כמ סה(, בקשר ל13.10.2015  )מיוםהממונה על הגמלאות    -אל  זר נ' מדינת ישרחוה גלי

הדין שפסק  אף  נית   שעל  הכ   ןלא  לדע נגד  החברעצים המשפטהיו  תחברה,  של  סיכוי  קה,  יים  סביר  יים  יותר 

ל מחויבות  משקיימת  שלאקרן  ה עמי עם    קשר ב  ,אשר  שזכויותיהם  על  ות  י פנסיונתים  הסכמי  מחושבות  פי 

ייבות אקטוארית  כללה התח יים אלה נ ספכ  בדוחותעל כן,  הם.  ד לברה צת שהמדינה )כמעסיקה( והחהרציפו 

 "ל. ד הנ" לנבוע מפסולות עלשהשלכות ן בגי 

  עציםהיודעת  , לםברה צד להה שהחחרים שלא עם המדינרציפות אכמי  הסשר לקרן בק שלכות על הלגבי ה

ידיע  מוערכתההחשיפה  ו  אפשרייכון  הס  ,אקטואר הקרן ו  החברה  המשפטיים של כמי  קשר להסב   ההנהלה  ל 

 ש"ח. יליון מ   6.53 -כה הינה ינדמ ות אחרים שלא עם הציפ ר

 בגין סכומים אלה.  טואריתאק תו לה התחייבא נכל ל  הפיים אלבדוחות כס

 

 :התקשרויות ב.

 

הושקעו בקרנות    הדו"ח ךתארי ל  עד ש"ח. מיליארד 2.67 -כ  לף שהיקב השקעהנות רשקיע בקלההתחייבה   הקרן
 . ₪מיליארד  1.73 -אלו כ

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 לעובדים דתיים  גילעד גימלאות
 קרן פנסיה ותיקה

 2023  ספטמברב 30ליום  םהכספיי תיאורים לדוחוב

 

15 
 

 אירועים לאחר תאריך המאזן - 9ביאור 

 

 מלחמת "חרבות ברזל" 

"המלחמה"(  )  ברזל"   ת"חרבו לחמת  מ פרצה    2023,  באוקטובר  7  -בתאריך המאזן,    לאחר ללהלן:  ישראל  ארגון  בין  בין 

נוספים    ן הטרור חמאס בשיתוףארגו   שביצענרחבת  פתע    מתקפתבעקבות  ,  סהטרור חמא טרור  ארגוני  עם  על  פעולה 

 .  ל בישרא עשרות יישובים

 

אלו    ספייםכדוחות  אישור  עד  למוסמוך  נכון  , כאשר  הריביות  רבווקטו  חלו תנודות  ,בעקבות פרוץ מלחמת "חרבות ברזל" 

   .ערב תחילת המלחמה ,יותר אף קמעה  ו  רמתו היחסיתר לחז, התייצבוקטור הריביות 

 

לעומת    2.3%  -כ ל, קיטון ש ₪מיליארד  11.4  -כ הינו הכספייםהדוחות אישור למועד סמוך  המנוהלים בקרן היקף הנכסים 

 .  31.12.22ם סים ליוכמת היקף הנ עו ל 1.5%  -כ וקיטון של  2023בספטמבר  30היקף הנכסים ליום 

 

מ   ,היסנפ ה  ןר ק  תו עקשה  םוחתב פועלת  המלחמה  החברה  בהשפעות  פרוץ  ובתיאום  המלחמה  בהתחשב  ההון  שוק  על 

וחברת אקסלנס  ,  פרוץ המלחמהאשר מתכנסת מדי שבוע מאז    ההשקעות, ועדת ההשקעות   אגף   מנהל   ורציף של   שוטף

 . המנהלת חלק מתיק השקעותיה של הקרן

 
למדיניות  לשנת    בהתאם  השנה  2023ההשקעות  כל  במהלך  לחשיפה  מנעד  ,  ויחסית  בתוך  נשארה  למניות  החשיפה 

הקרן של  ההשקעה  המלחמה.  מדיניות  פרוץ  צומצמ   עם  המניות  באופןחשיפת  ונותרה  ה  בשווקים    מרוכזת  מידתי 

 . הגלובאליים

 

לתקופות שונות.    רים ובלתי סחיריםצמודים סחיונכסי חוב אחרים  מדינה  מנכסי קרן הפנסיה מושקעים באג"ח    64%  -כ

לאור  ,  תנתאשר מתמ   פרוץ הלחימהב וגברת  תנודתיות מ   אגרות החוב חוו  מחירי,  הדוחות הכספיים למועד אישור  סמוך  

   .שינוים גלובאליים ומדיניות מקומית

 

בהיקף משיכות עמיתים    (א)  לא חלו שינויים מהותיים  אלו  כספיים דוחות  למועד אישור  סמוך  המלחמה ומאז פרוץ  כן,    -כמו

ידי המעסיקים)  מכספי הקרן גמולים לקרן הפנסיה על  דמי  וכן ,  ב( בהפקדות    ה ופבתק   לעומת תקופה מקבילה אשתקד 

 . מאזןך התארי שלאחר 

לתקנות   בהתאם  כי  נציין  לפנסיעוד  זכאות  שלילת  קיימת  איבה  הקרן,  פעולות  כגון:  במקרים,  שארים  ופנסיית  נכות  ית 

תן בחוק הנכים )תגמולים  או פעולות מלחמה כמשמעו   1970תש"ל  , ה גמולים לנפגעי פעולות איבהן לחוק התכמשמעות

 . 1959התש"יט   ושיקום(,

 




