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 סומך חייקין 
 KPMGמגדל המילניום 

 609, תא דואר 17רחוב הארבעה 
 6100601תל אביב 

8000  684   03 
 

 
 קרן פנסיה ותיקה  - גילעד גימלאות לעובדים דתייםח סקירה של רואי החשבון המבקרים לעמיתים של וד
 

 מבוא 
 

  גילעד החברה המנהלת  (, המנוהלת על ידי  " קרן הפנסיה "   –)להלן    גילעד גמלאות לעובדים דתייםסקרנו את המידע הכספי המצורף של  

את הדוחות התמציתיים  ו  2023  ביוני   30ליום  תמצית המאזנים  (, הכולל את  " נהלתהחברה המ"   –גמלאות לעובדים דתיים  בע"מ )להלן  

באותו תאריך. הדירקטוריון וההנהלה של    ושלושה חודשים שהסתיימשישה ושל    ותעל הכנסות והוצאות והתנועה בקרן הפנסיה לתקופ

לעריכה   אחראים  המנהלת  לתקופ החברה  כספי  מידע  של  ביניים  ו ולהצגה  חשבהתאם    אלות  הישראלי    14בונאות  לתקן  המוסד  של 

ביניים", "דיווח כספי לתקופות  )להלן לתקינה בחשבונאות  וחסכון  ביטוח  (  " הנחיות הממונה "   -בהתאם להנחיות הממונה על שוק ההון, 

גמל(,   )קופות  פיננסיים  שירותים  על  הפיקוח  לחוק  אחרי   2005-התשס"הובהתאם  )להלן התקנות(.  מכוחו  היא  ולתקנות שהותקנו  ותנו 

 .בהתבסס על סקירתנו אלו ת ביניים ו להביע מסקנה על מידע כספי לתקופ

 
 

 היקף הסקירה 
 

)ישראל(  ערכנ  סקירה  לתקן  בהתאם  סקירתנו  את  בישראל    2410ו  חשבון  רואי  לשכת  ביניים  "של  לתקופות  כספי  מידע  של  סקירה 

ע  כספיהנערכת  מידע  של  סקירה  הישות".  של  המבקר  החשבון  רואה  ידי  אנשים    ל  עם  בעיקר  מבירורים,  מורכבת  ביניים  לתקופות 

סקירה הינה מצומצמת בהיקפה במידה ניכרת מאשר    .ים לעניינים הכספיים והחשבונאיים, ומיישום נהלי סקירה אנליטיים ואחריםהאחרא

לכל העניינים המשמעותיים    ים בישראל ולפיכך אינה מאפשרת לנו להשיג ביטחון שניוודעביקורת הנערכת בהתאם לתקני ביקורת מקובל

 .בהתאם לכך, אין אנו מחווים חוות דעת של ביקורת .קורתשהיו יכולים להיות מזוהים בבי

 
 

 מסקנה
 

ערוך, מכל הבחינות המהותיות, בהתאם  בהתבסס על סקירתנו, לא בא לתשומת ליבנו דבר הגורם לנו לסבור שהמידע הכספי הנ"ל אינו  

 ישראלי לתקינה בחשבונאות, בהתאם להנחיות הממונה ובהתאם לתקנות. של המוסד ה 14לתקן חשבונאות 

 

 
 בכבוד רב, 

 
 סומך חייקין 
 רואי חשבון 

 
 

   2023  באוגוסט 30

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

KPMG  ארגון הגלובלי של  ב   פירמה חברה ישראל ו ה ב רשומ   ותפות ש   יקין, חי   סומךKPMG  ת המורכב מ ו י עצמא ת  רמו ת המ  פי פו נ    סו

KPM  -ל  G In te rn a t io na l  L im i te d  רה ת , חב י ל ג ת   אנ ו רי באח גבלת  מו ת  רטי  פ
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 יים גילעד גימלאות לעובדים דת
 ותיקהקרן פנסיה 

 מאזנים

 בדצמבר  31ליום  ביוני 30ליום   

  3 2 0 2 2 2 0 2 2 2 0 2 

 אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  אלפי ש"ח   

 מבוקר בלתי מבוקר  ביאור 

    3 נכסים

     ף ט ווש שכר

 300,120 453,083 184,906  מנים וזמ וימזומנים ושו

 134,161 68,445 202,643  תי ישיר שוטף סיוע ממשל

 14,076 8,331 12,077  ה חייבים אחרים ויתרות חוב

  399,626 529,859 448,357 

     השקעות 

 5,791,014 5,986,315 5,911,893  ניירות ערך שאינם סחירים 

 4,764,493 4,853,487 4,911,389  סחירים  ת ערךניירו 

 537,247 553,578 505,309  והלוואות   ונותקד פי

 13,605 18,685 13,605  מקרקעין 

  11,342,196 11,412,065 11,106,359 

     
 - - -  רכוש קבוע  

     

  11,741,822 11,941,924 11,554,716 

     שוטפות יותחייבותה

 28,719 27,918 -  לום קצבאות לתש 

 - - 11,586  בגין עסקת הגנה ממט"ח   יותהתחייבו 

 5,032 4,535 5,477  אחרות  טפות ת שוויוייבהתח

  17,063 32,453 33,751 

    4 יות התחייבויות פנסיונ

     ויות צבורותייבחתה

 7,175,475 7,333,413 7,230,754  לפנסיונרים 

 4,306,921 4,516,559 4,254,650  ם פעילי  םיחטבו מל

 1,114,069 1,242,777 1,011,096  ם יל עילא פלמבוטחים  

  12,496,500 13,092,749 12,596,465 

     התחייבויות עתידיות 

 1,690,226 2,453,059 1,754,890  ים להתקבל בעתיד וימולים הצפהתחייבות בגין דמי ג

 ( 410,229) (465,817) ( 388,397)  בעתיד ם שיתקבלו גמולידמי הוכחי של ערך נ -פחות 

יה  רן תההם הקערך נוכחי של הסבסוד בגין נכסי הקרן שבשל  -פחות

 ( 496,335) ( 711,055) ( 533,380)    צפויה לרכוש בעתיד ןואה שהקרזכאית להבטחת השלמת תש 

 - - -  ית הבטחון כרשלתי בגין ממע  סיו –פחות 

  833,113 1,276,187 783,662 

     שיר י ילתממשסיוע 

הממשלתי   יוע הס  מתשלומי צפויותות עתידיות  נסהכ  י שלערך נוכח 

 (2,507,900) (2,879,096) (2,434,780)  הישיר לקרן 

  (1,601,667) (1,602,909) (1,724,238) 

     

 648,738 419,632 829,926  ריא טואקעודף 

     

 11,520,965 11,909,471 11,724,759  ת ניופנסיוחייבויות סך הכל הת

     

  11,741,822 11,941,924 11,554,716 

     

 .ק בלתי נפרד מהדוחות הכספייםם חלווימה םהמצורפי הביאורים

 

  

    2023ט  באוגוס 30      

 , רו"ח רם -לילך לב  י ערמונ יואב םהלוול יאש םכספייה תושור הדוחך איריתא

 מנהלת אגף כספים מנכ"ל  ןריויו"ר הדירקטו 
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 יים תם דובדית לעו מלאיגגילעד  
 קהיותנסיה קרן פ

 דוחות הכנסות והוצאות 

 

 

 

 לשנה  ושה שלשל   לתקופה לתקופה של שישה  
 ימה שהסתי תיימה חודשים שהס מה ייחודשים שהסת 

 צמבר בד 31ביום  ביוני 30ביום  ינובי 30ביום  

 3 2 0 2 2 2 0 2 3 2 0 2 2 2 0 2 2 2 0 2 

 "ח ש  אלפי ש"ח  אלפי ח אלפי ש" אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  

 מבוקר קר מבותי לב מבוקר בלתי  ביאור 

       ם(דיהכנסות )הפס

       שוטף וש  מרכ

 20,684 4,723 3,651 5,618 4,982  ם זומנימ יו ממזומנים ושו

 13 1 2 9 10  מחייבים וזכאים נטו 

  4,992 5,627 3,653 4,724 20,697 

       

      5 ות עשקמה
 ( 373,444) (92,074) 91,285 ( 238,862) 139,667  ם ם סחירית ערך שאינירומני 

 ( 416,007) ( 225,466) 130,154 ( 274,857) 189,460  ם ימניירות ערך סחיר 
 (17,076) (14,301) 7,548 (13,385) 24,517  מפקדונות והלוואות 

 - - ((4,835 - ((11,586  מט"ח גנת מעסקת ה

 656 ( 332) 126 ( 344) 219  ין  רקעממק

  342,277 (527,448 ) 224,278 (332,173 ) (805,871 ) 

       

       שיר לתי ישמ ע מסיו

 134,161 34,239 34,815 68,445 68,482  בגין השנה השוטפת 

 (2) (2) - (2) -  בגין שנים קודמות 

  68,482 68,443 34,815 34,237 134,159 

       

 - - - - 1,029  אחרות  הכנסות

       

 ( 651,015) ( 293,212) 262,746 ( 453,378) 416,780  ם(פסדית )הכנסוכל הה ךס

       

       ות צאהו

 23,712 6,706 6,994 13,411 13,988 6 הלת נלחברה המ  יהול דמי נ

 2 1 - 2 -  קבוע פחת רכוש 

 23,714 6,707 6,994 13,413 13,988  ל ההוצאות כ סך

       

ת לתקופ( הוצאות) דף הכנסותוע

 ( 674,729) ( 299,919) 255,752 ( 466,791) 402,792  הדוח

       

       

 ם.כספייחות המהדו  פרדי נבלתק ווים חלהמהמצורפים ורים יאהב
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 ם יי דתובדים מלאות לעגילעד גי
 ותיקהקרן פנסיה 

 הנסי בקרן הפ ת על התנועה וחוד

 

 

 לשנה  ה ששל שלו  ופהלתק ה ששיל  פה שקולת 
 שהסתיימה  חודשים שהסתיימה  חודשים שהסתיימה  

 ר מב צ בד 31ם ויב יונבי 30 וםבי ביוני 30ם ביו 

 3 2 0 2 2 2 0 2 3 2 0 2 2 2 0 2 2 2 0 2 

 ש"ח  יפלא אלפי ש"ח  "ח י ש אלפ אלפי ש"ח  "ח י ש אלפ 

 רקמבו תי מבוקר לב בלתי מבוקר  

      

 12,554,876 12,297,346 11,567,929 12,554,876 11,520,965 תקופה הת לתחיל רןהק רתית

      

         לקרן ת(יעו)גרוספות ת

      ים עבור: ובד עסיקים ומע ממ ם ילו גמ  דמי

 65,878 16,188 14,724 32,100 30,249 פה פנסיה מקי 

      

 ( 674,729) ( 299,919) 255,752 ( 466,791) 402,792 ח והד ת לתקופ ת()הוצאו  עודף הכנסות

      

 ( 608,851) ( 283,731) 270,476 ( 434,691) 433,041   לקרן )גריעות( סה"כ תוספות

      

  ולאחרים םיימלאם לגומיתשל

      ת ברווהע

 ( 399,920) (99,226) (110,215) ( 197,400) ( (220,396 ים ושאירים ים נכ מלא לגי

 (17,078) ( 3,472) (1,839) ( 8,864) ((5,779 ו ים שפרש תי עמל  ריםהחז

 ( 8,062) ( 1,446) (1,592) ( 4,450) ((3,072 שנה  35מעל   קנמע

      

 ( 425,060) ( 104,144) (113,646) ( 210,714) ( (229,247 רותהעב ו םלומיסה"כ תש

      
      

 11,520,965 11,909,471 11,724,759 11,909,471 11,724,759 ה תקופהקרן לסוף ה רתית

      

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים.ווההמצורפים מ וריםאהבי

 

 

 

 



 ם בדים דתיי לעות ו ימלאגעד  גיל
 יקהות פנסיה קרן

 2023ביוני  03 םליו םספייכות החביאורים לדו
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 םייתמהו ואירועיםלי כל - 1ר אובי

 

 ותהגדר . א

 בדוחות כספיים אלה: 

 

 . ים בע"מים דתי לעובד  גילעד גימלאות   -   , החברה המנהלתהחברה

 

   .גילעד גימלאות לעובדים דתיים -   גילעד   רן,קה

 

 . 1981-טוח(, התשמ"אייים )בפיננס ותים  חוק הפיקוח על שיר -   פיקוח חוק ה

 

 . 2005-התשס"ה -)קופות גמל( סיים שירותים פיננ חוק הפיקוח על -  ל מ ת הגוקופ חוק 

 

   וחסכון.  שוק ההון, ביטוח רשות  -  שוק ההון  רשות 

 

 ההון, ביטוח וחסכון.  ל שוקע ה מונמה -   הממונה 

 

 . 1964-שכ"דל(, התות גמל קופ מס הכנסה )כללים לאישור ולניהו ות תקנ -  תקנות מס הכנסה 

 

    ם פיננסיים )קופות גמל(  ובתקנות הפיקוח על שירותי  IAS  24  -ב  ם גדרתהכ -  צדדים קשורים 

 . 2012 –ב " התשע פים מוסדיים( השקעה החלים על גו ללי)כ                     

 

 הלשכה המרכזית לסטטיסטיקה. מדד המחירים לצרכן כפי שמפרסמת  -    מדד 

 

 . 2010-ע שנתיים(, התש" יים ות כספ)דוח ת ערךכהגדרתם בתקנות ניירו -   בעלי עניין 

 

 

 יכלל .ב

כס ו חדו נער  פייםת  מתובמתכו  אלה  ליום  כונת  ולתקופ2023  יונ בי   30מצתת  חודשים    השול שושישה  של    ות, 

   (." םים בינייפי ות כס "דוח - לןהבאותו תאריך )ל  ומיהסתי ש

יימה  הסת ולשנה ש  2022בדצמבר    31הכספיים השנתיים של הקרן ליום    תו חוקשר לדבהלה  ת או בדוח  ןילעי   יש

 (. נתיים" כספיים הש "הדוחות ה   -להלן ליהם )וו א ר נל ש אאורים יב ך ולי רא ת תובאו

 

 פעילות הקרן .ג

ים.  אירוש    ות, נכ יקנה ז יית  פנס   קיף הכולל:וני מפנסי  וח יטב חת את עמיתיה בבטמה יקה  ות  קרן פנסיה  גילעד הינה

  י ת מימעט ע)ל  1995  ר אנובי  1יום  ל מ ה החג זמסוות הממונה נאסרה קבלת עמיתים חדשים  לקרנות  א רוה פי  ל

התקו שהצפת  לק רט ביניים  י רנות  פו  בתקופת  ש  1995מרס    -נוארהפנסיה  לתנאים  בהסדר  בהתאם  נקבעו 

 (. יתתחיק ה

 ת. ברה המנהל החידי  לות ע מננאבהקרן מנוהלת 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 ם בדים דתיי לעות ו ימלאגעד  גיל
 יקהות פנסיה קרן

 2023ביוני  03 םליו םספייכות החביאורים לדו
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 (משך )ה יםרועים מהותיאיכללי ו - 1ר אויב

 ןטחוהבי כרית .ד

 

שאינן  סיה ותיקות  ות פנקרנן לביטחו   תיר )ביטוח( בעניין "כ  ל שירותים פיננסייםתוקן חוק הפיקוח ע  2017בשנת  

קרן  לית על זכויות העמיתים, מאפשר החוק להעביר   הריב  םקועביים  שפעת השינו ת הלמתן א". במטרה  דר בהס

שאינ ותיק בהסד ה  מתה  כספים  הביר  )"כרית  המדינה  בקציב  ההפסדיםטחון"(  ובגובה  בקרן  גירעון  של    מקרה 

הר מירידת  בהנובעים  הסיכון  חסרת  ככל 4%של    ביתלרימתחת    קשמיבית  וזאת  ער  ,  שינו   כהשהקרן  יים  שני 

 ותיה כדלקמן:  ייבויחהת תהפחי נה במטרה לקנו בת

 

שיהיה מעת  , כפי  2004  –שה התשס"ד  יל פריבוע בחוק געה לגיל הקעד הגהעלאת גיל הפרישה, בהדרגה,   .1

 ועלה  ת הכאו יל הזג ש ראת תקנונה, כך שלאחאי לאשר לקרן לתקן עת. למרות האמור לעיל, הממונה רשל

דלה תמומן באמצעות הפחתת  שההג  ךלכ  ףבכפו הפרישה  ו גיל  ועלה ל יצבה למי שהלגיל פרישה תוגדל הק

 רן.  של הקהתחייבויות אחרות 

 שנים(.  4דרגה תוך הב ) 1.75%ת הקרן בשיעור תשלום שמשלממכל   הפחתה .2

 

 

ור עד  תקנונה כאמ   נה אתתיק לא  סיה שנפ  ןהלת גילעד, לגבי קרהון, כפי שנמסרה להנעל פי עמדת רשות שוק ה

ג )  2012שנת    סוף גילעד(כמו  נדרש  הת חפשה ם  ,  שלייהתחת  מהשינוי   בויות  כתוצאה  ת הקרן  האמורים  היה  ים 

ה ישב שבו  מופחתועור  התחיייו  היו  ת  אילו  הקרן,  לבמבויות  הקרן  מאזן  על  התיקונים  ע2011שנת  וצעים  פ.  י  ל 

 יות. בהתחייבו 5.16%-כשל תה בהפח  רבוד הקרן, לגבי גילעד מחישובי אקטואר 

 

לית  כל ה   הסיפוהארקטוריון  גם על ידי הדי  שאושרוהפנסיה ) קרן    קנוןתביים  שינוונה  ר הממאיש  28.12.2020ם  ביו

 . פיקוחכב לחוק ה78ם לסעיף סדר "כרית הבטחון" בהתאפשר הצטרפות של הקרן להיאופן שא חברה(, בשל ה

 :31.12.2020ום בהתאם החל מי 

נונה  פי תקקרן להלמת  שלום שמשמכל תונית  הפחתה שווי  תיה, באמצעותתחייבויומה   5.16%תה  הפחי   ןר קה.  1

 '(.  )כולל פנסיות, תשלומים חד פעמיים וכד

הפרישה  ל   הזכאות  לגי העלאת  .  2 בלגיל  הוגדל  ,היש פר  גיל  חוקקבוע  הפרישה,  גיל  לו  שהועלה  למי  ה  כאשר 

 (.כאמור  5.16%)פחות  השריהפ  גיל תא העל אלמלא להזכאי  הפנסיה באופן שהיה 

 . 4 ביאור  או גםנוסף רלמידע 

 . א8ר ביאו ו ארלבית הדין לעבודה,  עה תבי עד  ה כנגד גילכאמור הוגשהקרן בנוסף, נציין כי נגד השינויים בתקנון  

 

ה  ת רקת בחוקבה  ביטחוןכרית  גילעוק  עה  לעו מיליון    520הינה    ד לגבי  הצמדה  בתוספת  מש"ח  דצמת  ר  מבדד 

   הקרן.מהשנה בה בוצעו התיקונים בתקנון  3.48%ר של  בשיעו ת תי שנ  תובתוספת ריבי  2011

 

כרית    תר קת  30.6.23  , כאשר נכון ליוםרת כרית הבטחוןק נוספות במסגרת חישוב ת  יש מגבלות החוק,    בהוראות 

  11.8%ל ה עיעל  א ון לביטח רית ה מכ הסיוע בחוק כי,  עוד נקבע ₪.  יליוןמ  624.3 -עד עומדת על כ גיל י לגבהבטחון 

 . ויות הקרןיב חי התמ

 

 ה החבר משרדי   .ה

ם  המשרדי)"  ברק  בני ב  9י  ינסק'בוטזברחוב  הקרן  ידי    רה למשרדים שנרכשו על רו משרדי החב עב  2021בשנת  

, אשר אושר  נחתם הסכם שכירות ביחס למשרדים אלה  נהלת מברה ה הח  בין הקרן ובין   "(.וב הכשרת היש  מגדל ב

ו  .הרבחהל  ללית שסיפה הכדירקטוריון והאהעל ידי   החברה    בהתאם להסכם,בהתאם לדרישת רשות שוק ההון 

למדצ  כירותדמי שלקרן הפנסיה  משלמת  המנהלת   דד, המשקפימודים  בין  ההפרש  השכיר ם את  ם  ות הראויימי 

הקודמים בהם פעלה החברה המנהלת  למול דמי השכירות הראויים למשרדים    הישוברת  הכשמגדל  רדים בלמש

 ש"ח לחודש.  אלפי  29ד על הפרש זה עומ   ,2020רכות שמאי שנערכו בדצמבר עה   פיעל  . "(נח  ם בביתהמשרדי)" 

 

  של   ם ם בנכסים מסוגמחירישינויים בבדגש על  ית" לדמי השכירות,  "תיאורט ה מחדש  בחינבצע  ת ת  2028בשנת  

בבדהמשר שההפרש  ים  תעיד  זו  שבחינה  ככל  נח.  הראויים  ית  השכירות  דמי  שרת  כהמגדל  בלמשרדים  שבין 

 אם. ת בהתשכירו יוגדלו דמי ה  אש"ח, 29-הים יותר מלמשרדים בבית נח גבוובין דמי השכירות הראויים ב  ישוה
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 (משך )ה יםרועים מהותיאיכללי ו - 1ר אובי

 

 : מת תשואהה להשל פורמרה .ו

יעדי התקציב לשנות  אושר  2021  מברובבנ -ו  2021  התקציב  חוק ההתייעלות הכלכלית )תיקוני חקיקה להשגת 

התשפ2022 אג 2021-"א(,  מודל  הוחלף  היתר  בין  ולפיו  ה,  למודל  מיועדות  תשו מ של"ח    רמה פוהר)"   אהת 

מ  תחדל   זה   דללמו  אםבהת.  "(התשוא  להשלמת  אג"ח  להנפיק  ותיועדוהמדינה  "קרן  ת,  להבטחת    דיתייעו קים 

)תשוא היעד  מתשואת  נמוכה  תשואה  שישגו  הפנסיה  קרנות  את  שתפצה    30%  בגין  למדד   צמוד   5.15%ה", 

  של   קרןלידי    תהעודפ  התשואה  תועבר  ד,בה יותר מתשואת היעמהנכסים(. במידה שקרן הפנסיה תשיג תשואה טו

 (.  " תשואה השלמת מנגנון)" התשואה חת להבט הנדי המ

 

במטרה להתאים את הוראות המדידה והגילוי לציבור של קרנות הפנסיה  וראות משלימות  פורסמו ה  2022בשנת 
בקשר  לקבוע התאמות   ,שואהלמנגנון השלמת התבהתאם  את הדיווחים   רילהסד , הא והתש  השלמת למנגנון

יה ותיקות שאינן  סות פנלקרנ הישיר את אופן חישוב הסיוע הממשלתי  סדירלהו  קרן ת הקעוהש דברהוראות בל
 .  רדהסב
 

 . אהושלמת תשנגנון הבמסגרת מ השלמת תשואה הקרן לא היתה זכאית ל  30.6.2023 וםלי נכון  

 

 שבונאית יניות החי המדעיקר - 2 ריאוב

 

 מסגרת הדיווח הכספי א. 

 

חשבונא לכללי  בהתאם  ערוכים  ביניים  הכספיים  )הדוחות  בישראל  מקובלים  דוחול  ( Israeli GAAPות  ת  עריכת 

ל ב כספיים  שנקבעו  תקופות  כפי  מספר  יניים  חשבונאות  בחשבונאות,    14בתקן  לתקינה  הישראלי  המוסד  של 

והתקנות    2005-התשס"הננסיים )קופות גמל(,  ובהתאם לחוק הפיקוח על שירותים פיממונה  הבהתאם להנחיות  

 שהותקנו מכוחו. 

יושעיקרי המדיני  החישוב אשר  ושיטות  בינ ות החשבונאית  בעריכת הדוחות הכספיים  איימו  עקביים לאלה  שר  ם 

 יושמו בעריכת הדוחות הכספיים השנתיים. 

 

 וההצמדה: פיןחליי ה ערש .ב

 

 רו. ן של הדולר של ארה"ב והאי פין ושער החליצרכל חירים  מה מדד ים על פרט   ןלהל 

 

 הידועהמדד  

  יןליפער החש
היציג של  

 דולר ה

  פיןשער החלי
ג של  היצי

 האירו 

 בש"ח  בש"ח  ת )*( ודבנקו 

    

 4.019 3.700 0.6811 2023 ביוני 30ם ליו

 3.636 3.500 105.82 2022 ייונ ב 30ם ליו

 7533. 3.519 02108. 2022 בדצמבר 31ליום 

 

 %  %  %  י י השינושיעור

    :ודשים שהסתיימהח שישה לתקופה של 

 7.07 5.14 2.46 2023 ביוני  30ום  בי

 3.31 12.54 .133 2022 ביוני  30ביום  

 

 :מהחודשים שהסתיי שלושהפה של לתקו

   

 .192 2.35 1.36 2023 ביוני  30ביום  

 03.2 010.2 3.91 2022 ביוני  30ביום  

    

 626. 13.15 5.28 2022ר בבדצמ 31תיימה ביום  לשנה שהס 

 

 . 100=   2018צע  מומבסיס המדד לפי  )*( 
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 )המשך( תהחשבונאי יניותיקרי המדע -     2יאור ב

 

 ביניים: תי תקופת העמי ג. 

 

מנהל מיוחד"  נה  ומ   א לת להן  וותיק לקרנות פנסיה    ווח כספי די ות  הורא"   2006-3-3יה  פנס  לחוזר   2סעיף  לתאם  בה

  קרן לעמיתי תקופת ה יות בוהתחייכל  מפרט את מלא ה אירד מאזן חשבונור נפאיבב ג ציהל  יש,  2006במרץ   8מיום 

  האמורות. יות חייבוגד ההתנדים כמהעו ואת הנכסים  (1995מרץ -ן בחודשים ינוארקר ליניים )עמיתים שהצטרפו  הב

  במאזן כסים  נ ה תג צה שנקבעה בהוראות הדיווח לעניין ווחי הד תנ למתכו בהתאם זן האמור יוצג דרש שהמאנ כן   כמו

 ה. ז רר בחוז ווח, ובהתאם לאמוהדיניין זה בהוראות לע עו קבים שניאורט כל הב פירו  תבוהחשבונאי, לר

  

ה אינן חלות  ישות אלידריה  ה לפכיר בעמדתלה  בבקשהההון,    שוק ת  ולרש   הקרופנתה    2010קטובר  אוב  12ביום  

מעל שאאיה,  שוונ לר   ן ני חר  מכיוון  היתר  בין  לגביה,  קרי ה  ד ע לגיטיות  וות נה  זכון  המקנה  אחידבשיע  תיו יקה    ור 

יתי  כי היקף עמ   בנוסף לכךרישה שכזו. זאת,  ד  השלגביהן לא חל   -מיוחד    נהלתיקות להן מונה מהו ות  רנ מה לקבדו

 יח. וזנ  הינו שוליעד בגיל בינייםה קופת ת

 

לק   8.11.2015ביום   דו הוגש  ביק" רן  הד   רשות מטעם    ערךנש  תרו ח  בנושא  ההון,  רן.  של הקוארי  טאק ה  חו" שוק 

  תיקים ובין עמיתי ו   םת הקרן הפרדה בין עמיתיוחויים ולכך שאין בדינ הב   תיא עמילנוש ן היתר  ות ביסיחניתנה התי 

 ן: יניים כדלקמתקופת הב

 

א מהקרן  "  החיפצלת  הסיוע  שובת  הבינייית עמ  בין  של  הי  הנוסח  לפי  לפי  מית ען  י בולהם,    מתאיםם,  רגילים  ים 

לה ע  ן,כל   ם.הנוסח המתאים  סיוע  יין  נאין  קבלת  ע"ידעו של  הו"החב   -וכןהקרן"    ף  לעמיתי הביאקת  ים  ניטוארית 

למחוייב  בהתאם  בתקנות.    ת ומחושבת  הקיילגביהם  אפשרו במידע  אין  לפם  את  צ ת  מ באופ הנכסים  ל  בין  ן  דוייק 

ועמבי י ה עמית  דו  ה השפעיתים רגילים. הניים  נוכחי של הסיויד  ח א  ח" של  בין ערך  ס   ירש יהע  הוא הפער  יוע  לפי 

 ון ש"ח".  י למי   5יים. ההשפעה היא רק ינ פי סיוע לעמיתי הבל  שיריסיוע  לכחי רך הנובין העו עמיתים ותיקיםל

 

 יין. בענקון עולת תילכל פ דרשהל הקרן לא נלאמור לעי בהמשך
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 י בסיס הצמדה נכסים לפ - 3 יאורב

 

 רכב:הה

 למדד ם ידצמו 
במט"ח או  
 בהצמדה לו 

י  ללא תנא
 "כ סה ה דמהצ 

 ח אלפי ש" ח י ש"אלפ ח אלפי ש" "ח אלפי ש  

     2023 ביוני 03ליום 

     

     רכוש שוטף 

 184,906 121,453 63,453 - ווי מזומנים ש מזומנים ו

 214,720 214,720 - - ים אחרים וחייבי  ממשלת  יועס

     

     השקעות 

     ינם סחירים אש יירות ערך  נ

 4,245,672 - - 4,245,672 תיות דות ממשל עמיו ב וח גרותא

 182,675 9,189 - 173,486 ות חוב קונצרניאגרות 

 1,483,546 337,817 1,145,729 -   חריםאניירות ערך ומניות  

     

     ים רך סחירע ותנייר

 2,506,344 85,584 1,826 2,418,934 לתיות ממש אגרות חוב 

 861,289 211,931 - 649,358 ת צרניו נוק חוב  תו אגר

 1,543,756 669,594 864,556 9,606 חרים א יירות ערךונ ת  מניו

     

 505,309 339,680 - 165,629 וואות והלפיקדונות 

     

 13,605 13,605 - - קרקעין ורכוש קבוע מ

     

 11,741,822 2,003,573 2,075,564 7,662,685 ם הנכסי סך כל

     

     2022ר  דצמבב 31 םולי

     

     טף ווש שרכ

 300,120 213,594 86,526 - ם מזומני ושווי מזומנים

 148,237 148,237 - - ים חייבים אחרשלתי וסיוע ממ

     

     השקעות 

     ירים ערך שאינם סח תרוניי
 4,279,955 -  -  4,279,955 ת משלתיועדות מוי ות חוב מאגר

 177,534 9,616 6,930 160,988 ות קונצרני וב אגרות ח

 1,333,525 305,490 1,028,035 -    אחריםוניירות ערך ות  י מנ

     

     רים סחי  רות ערךניי

 2,576,313 202,828 16,637 2,356,848 יות תממשל  אגרות חוב 

 725,148 20,706 - 704,442 יות נ צררות חוב קונאג

 1,463,032 652,530 805,802 4,700 אחרים  ערך יירותנ ות  מניו

     

 537,247 361,632 -  175,615 וואות והלנות ופיקד

     

 13,605 13,605 -  -  ע קרקעין ורכוש קבומ

     

 11,554,716 1,928,238 1,943,930 7,682,548 סים כהנ סך כל
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 ת סיוניונות פהתחייבוי - 4ור ביא

 

 ידי:שלתי עתוע ממ יס . א

 בר בדצמ 31ליום  ניביו 30ליום  

 3 2 0 2 2 2 0 2 2 2 0 2 

 לפי ש"ח א ש"ח י אלפ ש"ח  אלפי 

 מבוקר בלתי מבוקר  

ע  ומתשלומי הסי   ות צפויותי ל הכנסות עתידש ערך הנוכחי ה

 2,507,900 2,879,096 2,434,780 ישיר לקרן לתי ה שמהמ

    

    

  עדותהאג"ח המיו שלבונאי החש" ן ה"שווי ההוגן הפרש בי ה  

 1,012,630 1,302,895 921,377 ם  אן ערכן המתוי די הקרן בתאריך הדוח לביבש

 

בגין נכסי הקרן שבשלהם הקרן  סוד  סבחי של ההערך הנוכ  

  צפויה שהקרן ת השלמת תשואהה זכאית להבטח תהי

 496,335 711,055 533,380 )*( בעתידלרכוש 

    

 - - - ן כרית הביטחוממשלתי בגין   סיוע   

 4,016,865 4,893,046 3,889,537 יוע הממשלתי העתידי לקרןהסל כסך ה  

    

"נוהל העברת    -, ל2022-3-1פנסיה    רהמפורטים בחוזבהתאם לכללים  ושבו  ח  ההתחייבויות האקטואריות  )*(

הפנסיה   לקרנות  כספי  ולהנחיותקהותיסיוע  בהסדר"  שאינן  בדו  ות  והצגה  אקטו חמדידה  אשר  אריות  ם 

שהו מרשות  ב  וקעברו  וחיסכון  ההון,  מרץ  מחודיטוח  בהנחיות,ה .2022ש  חישובים  בשמו  יוש  שינויים 

משקפים   אתהאקטואריים,  השלמתהשפעת   בעיקרם  הפנסיה  ואהשהת  מנגנון  את  לקרן  החליף  אשר   ,

  . מיועדות בת חוהסיוע באמצעות מנגנון איגרו

 

 : אקטוארי ףעודו ת הפנסיוניותההתחייבויו .ב

 

פי עהאקטוארי    הדוח  ההמ   ול  נאה  עודףהוסיוניות  פנה  ויותתחייב וצגות  מ ך  ער קטוארי  ידי  ר  ורזיצ אשעיהו  י  ר על 

חיצו כאק  שהמשמ הטואר  של  השנתיים  )בדוח  קרןני  הכספיים  ידי    2022לשנת  ות  על  האקטוארי  הדוח  נערך 

אחר, חיצוני  ד  אקטואר  אלן  ההתובין(מר  הא.  אאזבממוצגת  הת  וארי טקחייבות  מייצגת  ה ן    של המהוון    רךעת 

לפנ  , ההתחייבויות בעתיד,  הזכויות  ופדיון  פנסיה  ו ילפע  תים עמי ל  , ונריםסילתשלומי  לים  יע פ  בלתי  עמיתיםלים 

ין  לתי בגממש  סיועו  קיף, הישיר והעידתי הע   ילת ש ממהסיוע  ה  ,םעתידייה  םגמוליה הוון של דמי  המערך  כוי הובני

 קרן.  ה שלטוארי  אקה  וחבד ולונכל   ובוששח  כפי שנדרש, , ככלבטחוןכרית ה

הדוחבמהלך   ההיוון  טור  וק,  תקופת  ה  עלהריבית  להביו  2022לדצמבר    31  -מיום  בעוא  האקט גידול   וארי  דף 

במהתשואה  בנוסף,    .ש"ח  מיליון  91  -בכ הדוחך  הלהחיובית  האקב  לגידולגם  ה  יאב ה,  תקופת   טוארי  עודף 

עם  ב,  ואל משתנים    .₪ון  י מיל  80  -בכ לב  ספיםנו  משתניםיחד  הקר ו  יא הב   ירא וקטאהדוח  התאם    יוםלן  את 

בגין כרית    וע סינדרש  קרן לא  למועד זה  ל ן,  כל  . ע₪ מיליון    829.9  -של כוליתרה  אקטוארי      עודףגידול בל  30.6.23

 טחון. בה

 

 לו. נים אנתו ה מהותית על השפעפוי שתהיה לכך צ , קרן ישתנוהאו תשואות /וההיוון  ם וככל שריבית  א
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 ת עומהשקם( יהפסד) ותהכנס - 5 רוביא 

 

 כב:ההר

 לשנה  שלושה של  פה לתקו שה שישל   לתקופה 
 שהסתיימה  שים שהסתיימה חוד מה ים שהסתידשיחו 

 צמבר בד 31ביום  ביוני 30ם ובי יוניב 30ום בי 

 3 2 0 2 2 2 0 2 3 2 0 2 2 2 0 2 2 2 0 2 

 ח "ש לפי א "ח י ש אלפ ח פי ש"אל ח לפי ש"א אלפי ש"ח  

 וקרמב ר מבוק ילתב קר י מבותלב 

      סחיריםשאינם ך  ער  ניירותמ

 ( 556,425) ( 199,878) 47,707 ( 410,215) 66,562 ת שלתיו "ח מיועדות מממאג

 (15,196) ( 5,399) 4,749 (13,516) ((65 צרניות קונ רות חובמאג

 198,177 113,203 38,829 184,869 73,170 ים אחר ת ערךוניירו   ממניות

 139,667 (238,862 ) 91,285 (92,074) (373,444 ) 

      

      םחירייירות ערך סמנ

 ( 183,406) (61,362) 19,561 (87,164) 31,734 חוב ממשלתיות רות מאג

 (66,833) (26,182) 19,972 (42,133) 17,744 ב קונצרניות גרות חו מא

 ( 165,768) ( 137,922) 90,621 ( 145,560) 139,982 רות ערך אחרים י וני  ממניות

 189,460 (274,857 ) 130,154 (225,466 ) (416,007 ) 

      ותאווהלוקדונות מפ

 1 3 19 11 (37) פקדונות בבנקים מ

 (17,077) (14,304) 7,529 (13,396) 24,554 יםלאחר   ותמהלווא

 24,517 (13,385) 7,548 (14,301) (17,076) 

      

      הגנת מט"ח  מעסקת

 - - ( 4,835) - (11,586) "ח ט מהגנת  מעסקת

      

      ממקרקעין 

 80 (3) 126 (15) 219 אות ניכוי הוצברות דמי שכי

 576 ( 329) - ( 329) - ערך  (ידתיר עליית ) 

 219 (344 ) 126 (332 ) 656 
      
 342,277 (527,448 ) 224,278 (332,173 ) (805,871 ) 

     
 

 

 יהולדמי נ - 6יאור ב

 

קטוריון החברה  בהתאם להחלטת דיר  יויההחברה המנהלת לגבות בכל חודש    יתדמי הניהול שרשא  , הקרןתקנון    על פי

 ל החודש האמור. ש ביום העסקים האחרון  מסך נכסי הקרן 0.25%  -מ 12 -ה ת ובלבד שלא יעלו על החלקל נההמ

 ן ש"ח(. מיליו 26.8 -, כ)אשתקדון ש"ח ימיל  28 -של כ סךהינם  2023הדירקטוריון לשנת  ידי דמי הניהול שאושרו על 

דירקטוריו   31.12.2019ם  ובי לעדכן חהן  החליט  דמ  ברה  החזר  חישוב  מנגנון  הפנסה י  את  לקרן  שהוחלט ניהול  כפי    יה 

מיום   מועד  כ,  29.11.2018בישיבת הדירקטוריון  לדוחות הואילך, בה ך שמאותו  ככל  כספייתאם  ם של הרבעון השלישי, 

שנגעו   המנהלת  החברן השיוותר בחשבו  הניהול  יועברודף מדמי  עד  הי נסקרן הפ  לחשבון,  עודףהמ  90%עד    בו,  זאת   ,

העוקב,   ינואר  חודש  העודפים  שך  כ לסוף  המנהבחשבון  החברה  עד  ילת  של  שי מ  1.5ישארו  הע  ''חליון  דפים  ו מיתרת 

 י.  שבסוף הרבעון השליש 

  

 . הקרןנון קתות רא בהתאם להוון  ריווירקטהד ע"ישר ינם עולים על התקציב שאושנגבו בפועל א ל ו יה נדמי ה 
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 תשואת הקרן - 7אור בי

 

התשו מחושאת  משנת  ב קרן  החל  חודש  מדי  שנוס  פי-על  1998ת  עלנקחה  האשמידי  -בעה  ההו ושף  גא  -צר  ורד  ן  ק 

 . 1999ריל  ודש אפפנסיה ותיקה" מח קרן וארי לט ואק פיכסח  ת דיווב"הוראו 

 

 ם. ינסה העיקריכ סעיפי ההי פ -על ביהיאה למרכחולקה התשולמטרת בהירות 

 

 ה לשנ פה של שלושה לתקו ישה פה של שתקול 
 מה תיישהס חודשים שהסתיימה  סתיימה החודשים ש 

 
 בר בדצמ 31ם ובי ונייב 30ם ביו ביוני 30 ביום

 3 2 0 2 2 2 0 2 3 2 0 2 2 2 0 2 2 2 0 2 

 מבוקר בלתי מבוקר  מבוקר  בלתי 

      

 -6.37% ( 2.69%) 2.00% ( 4.21%) 3.07% מהשקעות 

 1.13% 0.29% 0.30% 0.57% 0.59% ישיר   לתיוע ממשיסמ

 -5.24% ( 2.40%) 2.30% ( 3.64%) 3.66% כוללת נומינלית ברוטו  התשוא

      

  (*)0.20% 0.06% 0.06% 0.11% 0.12% ההון חוז מאכת וצאו ה

 -5.43% ( 2.46%) 2.24% ( 3.75%) 3.54% נלית נטו מילת נול תשואה כו

      

 ן צרכם להמחירי מדדבהשינוי שיעור 

 5.28% 1.93% 1.36% 3.13% 2.46% הידוע(  דהמד )לפי 

      

 -10.17% ( 4.28%) 0.87% ( 6.67%) 1.05% נטו  יאליתת רלכול תשואה 

 

 . ודף דמי ניהול ר עחזה )*( לאחר  

 

 

 תלויות והתקשרויות יבויותהתחי - 8ר ביאו

 

  :לויותת תוביעת . א

 

 רן:  ד הקנג כת  ת משפטיו ותביע  .1

י רים על יד דיון כספים צבושא פ בבית הדין האזורי לעבודה בנותביעה הוגשה   2.11.2021  בתאריך .א
  ועומד בפני בית הדין האזורי לעבודה וממתין לפסק דין. תלוי התיק    טר.ילדיו ויורשיו של עמית שנפ

 
ן תיקון תקנון י נייים שונים וזאת בעהצהרת  עה בדרישה לסעדיםבית   התקבלה בקרן 21.2.22ביום   .ב

לעמוד    במטרה 2020ת  ונה על שוק ההון( בסוף שנן )באישור הממ סיה שערכה הקר רן הפנק
חבה  הרמיתים. לעמזכויות ה 5.16%ור ת הביטחון" וההפחתה בשיעת "כרי בתנאי הזכאות לקבל 

בר  רסיטת  קדמי הבכיר באוניבאה  הינם ארגון הסגלהתובעים . ד1  ביאור  ון ראהטחב בנושא כרית ה
  וןעל שוק ההון, ביטוח וחיסכהממונה  גדן. התביעה הוגשה בנוסף גם נ ' ציפורה כה אילן ופרופ

 משרד האוצר.  -ת ישראלומדינ
 : הקרן כנתבעת רשו במי

 עה. בי התדחתה את כל טענות  נה ובו ב הגתהגישה הקרן כ  17.6.22יום  ב
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 ()המשך קשרויותות והתיבויות תלויהתחי - 8ר ביאו

 
 : בעתור המדינה כנתבמיש

 . בקשה לסילוק התביעה נגדה על הסף הגישה המדינה 2022י  במהלך חודש מא

 תידחה.  קשהו כי הבשבקשה במסגרתה ביקהתובעים הגישו תגובה ל  20.6.22ם  ביו

ילוק  ה מתנגדת לסנאי עמדה לפיה    20.6.2022ה, אך הגישה ביום  ש בקב לדרשה להגילא נגילעד  

 מדה. עאו לפחות תגיש  שדרנה תישאר בתיק כצד נובלבד שהמדי   ה על הסףינמדהתביעה נגד ה

הדין  תניתנה החלט   12.2.2023ביום   בק  בית  את  לעבודה המקבלת  לסילוק האזורי    שת המדינה 

ק ו ש  וקבע כי המדינה )רשותהקרן  יבל את עמדת  קן יהד זאת, בית הסף. יחד עם  -ה עלנגד  התביעה

 ו להליך כצד נדרש. ההון( יצורפ  רשות שוקת חו ההון ומשרד האוצר או לכל הפ

בעיק  ם התקיי  6.3.2023  ם יוב עסק  אשר  בתיק,  מוקדם  בענייניר דיון  במסגרת  ו  פרוצדוראליים.  ם 

להדיו מועדים  נקבעו  ההן  במסמ  יכיל שלמת  ועיון  ולהגשגילוי  מקדמיות, וקשבת  כים  במידת    ת 

שקיבלה לאחר  .  11.6.2023יום  ל  עד מדה משלימה מטעם המדינה תוגש  עי  הצורך. בנוסף, נקבע כ 

חודש   בסוף  המדינה  הגישה  הה  2023ולי  י ארכות,  שוק  רשות  מטעם  זעמדה  עמדה  תומכת  ון.  ו 

 בעמדת גילעד בתיק. 

תגובה הגישה    גילעדוי מסמכים ספציפיים,  התובעים בקשה לגילו  שי גה   2023ל  במהלך חודש אפרי 

לבקשה רלוונטי   והתנגדה  אינם  המבוקשים  שהמסמכים  למחלוקמטעם  וממ ים  בתיק  הינם ות  ילא 

בה לתגובה וקבע בעים להגיש תשוהפיקוח. בית הדין אפשר לתו   קחסויים מכוח פקודת הראיות וחו 

   23.10.2023ם ודיון בסוגיית גילוי המסמכים לי

ן התביעה כ ו כמ  נמוך,יעה הינו  סיכוי התבחברה, של יועציה המשפטיים של ה הדעתבהתאם לחוות 

 את שוויים.  להעריך יתן נ לא ותיים שלא כומתו  היא לסעדים הצהר 

 

 גילעד  על טחיםנגד מב  קיקוריצ יות של פס"דר שאפהשלכות  . 2

  8692/11בבג"צ  עבודה ו י ליצקי נ' בית הדין הארצ ור ק  2944/10 בבג"צ הדין נוכח הנימוקים שניתנו בפסק ל

זכויות,  יפות  צ י רסכמבקשר לה  (, 13.10.2015)מיום  גמלאות  הל  ה עממונה   -ישראל  זר נ' מדינת  גלי  חוה

יותר  קיים סיכוי    ה,של החבר  םיטיהיועצים המשפ  תנגד החברה, לדע כ  ןלא נית  ן דיה  שעל אף שפסק  הרי

שקי מחויבות סביר  מ   ימת  עם    ,לאש  אשרלקרן  שזבקשר  ה כוי עמיתים  פי  על    מחושבותות  י פנסיונותיהם 

נ  יים כספ בדוחות    על כן,ברה צד להם.  קה( והחיעס)כמ ינה  יפות שהמדהסכמי הרצ ות  כללה התחייבאלה 

 ד הנ"ל. " ולות לנבוע מפס לע שהשלכות  יןבג אקטוארית 

  היועצים ד להם, לדעת  צ  ברהינה שהחשלא עם המד  בקשר להסכמי רציפות אחרים  רןות על הקכ להשלגבי  

של משפה עמועההחשיפה  ו  שריאפיכון  הס  ,החברה   טיים  ידרכת  להס ב  הנהלהה  יל  רציפות  קשר  כמי 

 ש"ח. מיליון    6.57 -כנה י ה הדינלא עם המאחרים ש

 לה. כומים אס יןבג אקטוארית תו א נכללה התחייבל  הפיים אלסכ  ותבדוח 

 

 :התקשרויות ב.

  עד ש"ח.מיליון   2,654 -כ  להיקף שב העהשקרנות שקיע בקלהתחייבה  ה  הקרן במהלך השנים האחרונות,  
 . ון ש"חילי מ  1,715 -ת אלו כהושקעו בקרנו  חהדו"  ך תאריל
 


