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גילעד  גימלאות  לעובדים דתיים בע"מ )להלן: "גילעד" או "החברה"(  הינה  חברה מנהלת של גילעד  

פנסיה  ותיקה   הינה  קרן  הקרן  "הקרן"(.  או  " קרן  הפנסיה"  )להלן:  דתיים  לעובדים  גימלאות 

המבטחת את חבריה  בביטוח  פנסיוני  מקיף  הכולל: פנסיית זיקנה,  פנסי ית נכות ופנסיית שאירים.  

הקרן מנוהלת  בנאמנות על ידי החברה,  על- פי תקנון הקרן,  ועל -פי  הוראות הדין לרבות  תקנות מס  

הכנסה )כללים לאישור ולניהול קופות גמל(,  תשכ"ד-1964  ועל-פי חוק הפיקוח על ש ירותים פיננסיים  

)קופות גמל(, התשס"ה -  2005 והתקנות שהותקנו על-פיו, וכן על פי הוראות הממונה על רשות שוק  

ההון, ביטוח וחסכון )להלן: "הממונה" או "רשות שוק ההון"(. 

בתאריך   הפעילים  העמיתים  מספר  עצמאים.  ועמיתים  שכירים  עמיתים  ישנם  בקרן  הפנסיה 

30.6.2023   הינו  1,855.  בנוסף ישנם בקרן  4,118   עמיתים בעלי זכויות פנסיה מוקפאות וכן   6,527  

מקבלי פנסיה.  

ביום  29.3.95  החליטה ממשלת ישראל על עריכת רפורמה בנושא קרנות הפנסיה. על -פי רפורמה זו  

הפנסיה  הוותיקו ת  שהיו   קרנות  של  העתידיות  ההתחייבויות  למילוי  המדינה  של  הבטחה  ניתנה 

קיימות ביום 1.1.95 והן נסגרו להצטרפות עמיתים חדשים החל מיום זה.  

לפי הוראות  הממונה, נאסרה קבלת עמיתים חדשים לקרן הוותיקה החל מיום  1  בינואר  1995  )למעט  

לתנאים   בהתאם  ינואר-מרס  1995,  בתקופת  הפנסיה  לקרנות  שהצטרפו  הביניים  תקופת  עמיתי 

שנקבעו בהסדר התחיקתי(.  

 

2. אירועים מהותיים בתקופת הדוח ולאחריו   

א. כרית הביטחון   

מידע בעניין זה, מפורט בביאור 1ד בדוח הכספי של קרן הפנסיה. 
 

ב. חוק ההתייעלות הכלכלית -  החלפת מודל אג"ח מיועדות במודל הבטחת תשואה   

מידע בעניין זה, מפורט בביאור 1ו בדוח הכספי של קרן הפנסיה. 
 

ג. מר ניר גביש, מנהל אגף השקעות, הודיע על סיום תפקידו ביום  10.7.2023;  דירקטוריון החברה  

אישר את מינויו של מר  אבי קמחי  לתפקיד  מנהל  ההשקעות במקומו של מר ניר גביש.  המינוי  

יכנס לתוקף ביום 1.11.2023   

 

ד. הליכים משפטיים בהם  מעורבת החברה   

)1( לתאריך  30.6.2023  הוגשו  בגילעד  2  בקשות לממש זכויות של מבוטחים בקרן במסגרת הליכי  

פש"ר. לגילעד אין אינטרס כלכלי בבקשות אלו. גילעד הגישה תגובות לבקשות אלו.   

)2( לתאריך  30.6.2023  קיימת  תביעה  אחת  של גילעד כנגד מעסיקים בגין אי תשלום דמי גמולים  

)לרבות תשלום חלקי ו/או באיחור(.  בנוסף, קיימות   8  דרישות חוב מכונס נכסים.  סך  כל  

דרישות דמי הגמולים  והחוב כמפורט בסע' )2( לעיל עומד על סך של   כ-  398 אלפי ₪.  

)3( תביעות משפטיות כנגד הקרן:  

)א(  כנגד הקרן  תלויה  תביעה  בנושא של פדיון כספים צבורים על ידי ילדיו ויורשיו של עמית  

שנפטר. מידע בעניין זה, מפורט בביאור  8א1א בדוח הכספי של קרן הפנסיה.   
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וזאת  שונים  הצהרתיים  סעדים  קבלת  בנושא  תביעה  בקרן  )ב( בתאריך  21.2.22  התקבלה 

בעניין תיקון תקנון קרן הפנסיה שערכה הקרן )באישור הממונה על שוק ההון( בסוף שנת  

2020  במטרה לעמוד בתנאי הזכאות לקבלת "כרית הביטחון" וההפחתה בשיעור  5.16%  

מזכויות העמיתים. מידע בעניין זה, מפורט בביאור 8א 1ב  בדוח הכספי של קרן הפנסיה.  

)4( לתאריך 30.6.2023  גילעד  אינה מנהלת תביעות שאינן קשורות לזכויות עמיתים.   

)5( לענין  השלכות  אפשריות  של  פס"ד קוריצקי  נגד  מבטחים  על  גילעד  -  רא ו  ביאור  8א 2    בדו"ח  

הכספי של  קרן  הפנסיה.   

 

3. התפתחויות כלכליות והתפתחויות בשוקי ההון בישראל ברבעון השני של  שנת 2023 

 

3.1 התפתחויות כלכליות בעולם  

ברבעון השני של  2023  הצמיחה בכלכלה העולמית המשיכה להיות חלשה   עקב   המשך  עלייה  

בסביבת האינפלציה ובסביבת הריבי ות, וכן המלחמה בין אוקראינה לרוסיה.   

קרן המטבע הבינלאומית הורידה באפריל את התחזית לצמיחה לכלכלה העולמית בשנת 2023  

צפויה   המפותחות  במדינות  הצמיחה  של  3.4%  בשנת  2022.  בשיעור  צמיחה  ל-2.8%  לעומת 

לעמוד על 1.3%. המדינות המתפתחות צפויות לצמוח בשיעור של 3.9%.   

ארה"ב,  עפ "י התחזית של קרן המטבע הבינלאומית,  צפויה לצמוח השנה בשיעור של  1.6%   

של   שנתי  בשיעור  צמיחה  נרשמה בארה"ב  ברבעון הראשון  של  2.1%  ב-2022.  צמיחה  לאחר 

התעשייה,   בתחום  הורגשה  חולשה  של  4.2%.  גבוה  בשיעור  צמחה  הפרטית  הצריכה   .2.0%

העבודה   שוק  הנדל"ן.  בתחום  התאוששות  ניכרת  האחרונים  בחודשים  ובהשקעות.  ביצוא 

המשיך להיות חזק תוך יצירת כמות גבוהה של משרות חדשות  ושיעור האבטלה נותר ברמות  

נמוכות ועמד בסוף הרבעון השני על 3.6%.   

בחודש מרץ הרשויות בארה"ב נאלצו להודיע על סגירה של שני בנקים יחסית גדולים ) SVB ו -

Signature ( בעקבות משבר נזילות. באירופה בנק Credit Swiss כמעט הגיע לפשיטת רגל, אך  

נרכש ע"י  UBS  בסיוע הרשויות. האירועים בבנקים גרמו לתנודתיות חדה בשווקים הפיננסיים,  

אך בחודשים מאי- יוני חלה רגיעה במניות הבנקים.  

גם  המחלוקת סביב תקרת החוב של הממשל האמריקאי, שהגבירה את אי הוודאות בשווקי  

ההון, נפתרה במהלך הרבעון השני.   

אינפלציית   שנת  2022.  לעומת  6.5%  בסוף  ל-3%,  יוני  בחודש  ירד  קצב האינפלציה בארה"ב 

הליבה ירדה מ-5.7%  בסוף  2022  ל -4.8%  ביוני. ה-FED  העלה ריבית ל-5.00%- 5.25%  ובפגישה  

יחד עם זאת, הוא העלה  התחזית לריבית בסוף  2023  ל-  האחרונה הותיר אותה ללא שינוי. 

  .5.6%

אירופה, עפ"י  התחזית של קרן המטבע הבינלאומית, צפויה לצמוח השנה ב-0.8%  לאחר צמיחה  

של  3.5%  ב- 2022.  ברבעון הראשון  ירד התמ"ג  ב -0.1%. חולשה ניכרת בעיקר בפעילות התעשייה  

והיצוא. האינפלציה באירופה ירדה בחודש יוני ל- 5.5%  לעומת  9.2%  בסוף שנת  2022. לעומת  

זאת, אינפלציית הליבה ירדה בשיעור מתון הרבה יותר ועמדה בחודש יוני על  5.4%.    בעקבות  

העלייה בסביבת האינפלציה גם הבנק המרכזי האירופאי העלה את הריבית לרמה של 4.0%.  
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בבריטניה קצב האינפלציה  הוסיף להיות גבוה. אינפלציית הליבה עלת ה ל-7.1% לעומת  6.3%  

בסוף  2022. גם ביפן אינפלציית הליבה ממשיכה לעלות, אך הבנק המרכזי לא נקט בינתיים  

בצעדים מרסנים. 

ארוכה.   הייתה  בסוף  2022,  לא  הקורונה  מגבלות  הסרת  בכלכלה,  לאחר  בסין  ההתאוששות 

בחודשים האחרונים מורגשת חולשה בכלכלה, במיוחד בצריכה הפרטית  ושוק  הנדל"ן  מוסיף  

להעיב על נתוני המאקרו. הרשויות מנסות לספק תמריצים לכלכלה   ולהבדיל ממרבית המדינות  

בעולם, סין סובלת מאינפלציה נמוכה מדי.  

 

3.2 המשק בישראל  

המשק הישראלי צמח ברבעון הראשון בשיעור של  3.1%  אחרי שבשנת  2022  הצמיחה הייתה  

ההשקעות   זאת,  לעומת  של  1.7%.  בשיעור  הפרטית  הצריכה  ירדה  הראשון  ברבעון   .6.5%

והיצוא רשמו צמיחה. על פי התחזית של בנק ישראל, המשק הישראלי צפוי לצמוח בשנת  2023  

בשיעור של  2.5%  לאחר צמיחה של  6.4%  ב-2022. ההאטה בצמיחה נובעת מהירידה בצמיחה  

כוונות   שנוצר ה  בעקבות  הוודאות  בישראל  וחוסר  הריבית  עליית  של  מההשפעה  בעולם, 

ומשרד   ישראל  בנק  בעקבותיה.  שקמה  והמחאה  המשפט  במערכת  הממשלה  לבצע  רפורמה 

ללא   תעבור  הרפורמה  אם  לכלכלה  להיווצר  שעלול  לנזק  מחמירות  הערכות  פרסמו  האוצר 

הסכמה רחבה.   

ירד מ-4.2%  בסוף  2022  ל- 3.6%. מספר   להיות הדוק. שיעור האבטלה  שוק העבודה ממשיך 

משרות פנויות במשק המשיך להיות גבוה, אך ירד בחודשים האחרונים. השכר הממוצע עולה  

בקצב שנתי של כ -6%.   

בכמות   משמעותי  צמצום  בשנת  2022  תוך  לדירות,  שהתחילה  בביקוש  הירידה  נמשכת 

בשוק   הן  ניכרת  בביקוש  האטה  מגמת  המהירה.  הריבית  עליית  בעקבות  וזאת  העסקאות, 

הדירות החדשות והן יד שנייה. מדד מחירי הדירות ירד מקצב שנתי של  20%  בשיא ל-7.6%  

בחודשים אפריל- מאי  2023.   

מתחילת השנה הורגשה היחלשות בהשקעות בחברות הטכנולוגיה הישראליות.   

הממשלה סיימה את שנת  2022  עם עודף בתקציבה של  9.8  מיליארד ₪ ) 0.6%  תמ"ג( על רקע  

עלייה חדה בגביית המסים. בחודשים האחרונים ניכרת ירידה בגביית המסים לעומת התקופה  

המקבילה אשתקד. הגירעון המצטבר ב-12  החודשים האחרונים עומד כ- 0.9%  תמ"ג. הממשלה  

אישרה את התקציב לשנים  2023-2024 שבו מתוכנן הגירעון לעמוד על כ- 1.1%.   

האינפלציה במשק ירדה מ-5.3% בחודש דצמבר 2022 ל - 4.2% ביוני 2023.   

בעקבות המשך עלייה בסביבת האינפלציה, בדומה למרבית המדינות המפותחות בעולם,  בנק  

ישראל המשיך להעלות את הריבית והיא עומדת על-4.75%.  

חברת הדירוג  Moody's  הורידה את תחזית הדירוג לישראל מחיובית ליציבה. חברת הדירוג  

S&P אשררה את דירוג האשראי ותחזית הדירוג לישראל ברמה של AA  מינוס.   

השקל נחלש מתחילת השנה ועד סוף הרבעון השני בכ-5.7%  מול הדולר האמריקאי, בכ-8.2%  

מול האירו ובכ-3.7% מול סל המטבעות.  
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3.3 התפתחויות בשוק ההון  

ההתמתנות בקצב האינפלציה בעולם וההערכות כי מרבית הבנקים המרכזיים קרובים למיצוי  

העלאות הריבית, הובילה ליציבות בעקומי התשואות בעולם. תשואות אגרות החוב ל 10 שנים  

בארה"ב עלו מעט בהשוואה לרבעון הראשון, מ  3.5%  ל  3.8%, בגרמניה נותרו התשואות ברמה  

של  2.5%. גם בצרפת  התשואות נתרו ברמה דומה של כ  3%. בבריטניה עלתה התשואה מ  4%  ל   

4.5% בשל הפתעה בנתוני האינפלציה.  בישראל ירדה מעט התשואה מ 4% ל  3.8%.    

בשווקי המניות, ההתמתנות בקצב האינפלציה וההערכות כי המשק העולמי לא יכנס למיתון  

ולעלייה במרבית מדדי המניות בעולם בהובלת   עמוק, הובילה להמשך התרחבות המכפילים 

מניות הטכנולוגיה הגדולות. מדד  S&P500  עלה כ  8.3% ברבעון השני וכ  15.9%  מתחילת שנה,  

מדד  NASDAQ100  עלה  12.8%  ברבעון  ו  31.7% מתחילת שנה,   EUROSTOXX600  עלה  

בכ-  0.9%  ברבעון השני  וכ  8.7%  מתחילת השנה ומדד המניות העולמי  MSCI AC  עלה ברבעון  

השני  9.1%  ו  18.23%. מדד ת"א  125  עדיין בפיגור אחרי מדדי המניות בעולם, ברבעון השני  

רשם המדד עליה של כ  2.9% ומתחילת השנה ירד המדד  בכ- 2.08%.    

 

חוזרים   4. שינויים  עיקריים  שחלו   בהסדר  התחיקתי  לקרן  ותיקה   )שלא  בהסדר(   )חוקים, תקנות, 

וטיוטות חוקים, תקנות וחוזרים(   החל מינואר   2023 

 

בפרק זה יסקרו חוקים וטיוטות חוקים, תקנות וטיוטות תקנות, חוזרים וטיוטות חוזרים עיקריים  

מטעם  רשות   שוק ההון  )להלן : ההוראות(, החלים על קרנות  פנסיה ותיקות )שלא   בהסדר(, אשר  

הוראות   ו נערכת  ליישום  לתוקף  את  ההוראות    שנכנסו  מינואר  2023.  החברה  מיישמת  פורסמו 

שפורסמו וייכנסו לתוקף בעתיד. 

א. חוקים, תקנות וחוזרי רשות  שוק ההון  

מידע   להעברת  אחיד  מבנה  מוסדיים  2023-9-2  "חוזר  גופים  )1( בפברואר  2023  פורסם  חוזר 

על   החל  האיסור  תחילת  הדוחה  את  מועד  הפנסיוני  –  עדכון"  החיסכון  בשוק  ונתונים 

מעסיקים להפקיד כספים באמצעות חשבון נאמנות של בעל רישיון, ליום  1 בפברואר 2024.   

)2( במרץ  2023  פורסם חוזר גופים מוסדיים  2023-9-3  "תיקון הוראות החוזר המאוחד  –  פרק  4  

לשער  5  "ניהול נכסי השקעה" )פרסום מגבלת עלות ניהול חיצוני במסגרת הצהרה מראש של  

משקיע מוסדי על מדיניות ההשקעה שלו, הקמת סל השקעה עוקב מדדים ודיווחים לוועדת  

שירותים   על  לתקנות  הפיקוח  בהמשך  שנגבו(  וזאת  משתנים  ניהול  דמי  אודות  השקעות 

התשפ"ג  –   2022.   עסקאות()תיקון(,  ביצוע  בשל  ישירות  גמל()הוצאות  )קופות  פיננסיים 

ניהול   עמלת  היתר פורמט אחיד  באופן הדיווח  של  שיעור מגבלת  בין  נקבע  בהתאם לחוזר 

חיצוני, הן לגבי מיקום ונוסח הדיווח והן לגבי ציון של  שת י  ספרות אחרי הנקודה העשרונית;  

ניהול   עמלת  מגבלת  פרסום  מועד  ההשקעה  לאחר  פרסום  מדיניות  בעניין  הוראות  נקבעו 

וכן החובה לפרסם  באתר  האינטרנט  את ארבעת הפרסומים האחרונים של מגבלת   חיצוני 

הניהול   דמי  מרכיב  על  השקעות  לוועדת  בנפרד  לדווח  נקבע    שיש  חיצוני;  ניהול  עמלת 

המשתנים )לרבות תיאור מנגנון הגביה, וסך הגביה השנתית(;  במקרים בהם  משקיע מוסדי  

ביקש לקבל  מידע  מהקרן שבה בוצעה ההשקעה נשואת דמי הניהול המשתנים ונענה בשלילה,   
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וטיוטות חוקים, תקנות וחוזרים(   החל מינואר   2023 )המשך(  

 

הוא נדרש לתעד זאת בכתב לרבות ההסברים שקיבל מאת הקרן לסירוב להעביר את המידע,  

המשך   בכדאיות  תדון  ההשקעות  ההשקעות  וועדת  לוועדת  הנ"ל  התיעוד  את  ולמסור 

ההשקעה ב אותה הקרן.  

גופים מוסדיים  2023-9-4  "תיקון הוראות החוזר המאוחד לעניין   )3( במרץ  2023  פורסם חוזר 

דיווחים לממונה  -  מהדורה  11" המעדכן את קובצי הדיווח בקשר לדיווח הנכס הבודד, דיווח  

מרכיבי התשואה של הגופים המוסדיים,   דיווח תרומת מרכיבי השקעה של תיק הנוסטרו,  

ודיווח על עסקאות מורכבות ומהותיות שמהותן שיפור יחס כושר פירעון כלכלי.  

 

ב. טיוטות חוזרי רשות  שוק ההון, תקנות, נהלים ותזכירי חוק 

)1( בהמשך לפרסום  חוזר " מבנה אחיד להעברת מידע ונתונים בשוק החיסכון הפנסיוני "  )-2021

9-7, שעודכן בחוזר  2022-9-8(  בקשר לתהליך ההיערכות למעבר השוק לשימוש בטכנולוגיית  

API, פורסמה  בינואר  2023  טיוטת חוזר המציעה בין היתר לדחות את מועד התחילה  ליום  

1 ביוני  2024, וזאת על מנת לאפשר לשוק להיערך לשינויים המפורטים בחוזר כאמור.   

)2(        בהמשך לפרסום  תקנות הפיקוח על שירותים פיננסיים )קופות גמל()הוצאות ישירות בשל  

גופים   ביצוע עסקאות()תיקון(, התשפ"ג  –   2022, פורסמה במרץ  2023  טיוטה שניה לחוזר 

אופן   את  המציעה  למבוטח",  או  לעמית  הצפויה  השנתית  העלות  הצגת  "אופן  מוסדיים 

הותיקות   הקרנות  את  מוצע  להחריג  לטיוטה  הצפויה,  בהתאם  השנתית  העלות  חישוב 

)כדוגמת גילעד( מתחולת החוזר. 

)3(        ביולי  2023  פורסמה  "טיוטת  עדכון החוזר המאוחד  –  פרק רואה חשבון מבקר", המציעה  

פגיעה באי תלותו של רואה חשבון מבקר עקב מתן  בעניין  להטמיע את הוראות הממונה 

שירות נלווה,  להטמיע   תפקידו  לעניין   ביקורת  דוחות  יחס   כושר  פירעון   וסקירתם; עוד הוצע  

לעדכן הוראות דיווח דוח שנתי מפורט אודות יחס כושר פירעון כלכלי וכן להטמיע הוראות  

ולעדכן  הוראות  ההערכה  העצמאית   והבלתי   תלויה  של   כאמור  ביחס  לביקורת  הדוחות 

ההתחייבויות  הפנסיוניות של קרן פנסיה, ועוד.  

 

5. הערכת בקרות ונהלים לגבי  הגילוי   

הנהלת החברה בשיתוף עם  המנכ"ל ומנהלת אגף הכספים של הגוף המוסדי, העריכו לתום התקופה  

המכוסה בדוח זה את האפקטיביות של הבקרות והנהלים לגבי הגילוי של הגוף המוסדי. על בסיס  

הערכה זו, מנכ"ל הגוף המוסדי ומנהלת אגף הכספים הסיקו כי לתום תקופה זו הבקרות והנהלים  

לגבי הגילוי של הגוף המוסדי הינן אפקטיביות על-מנת לרשום, לעבד, לסכם ולדווח על המידע שהגוף  

המוסדי נדרש לגלות בדוח הרבעוני בהתאם להוראות הדין והוראות הדיווח שקבע הממונה על  רשות  

שוק ההון, ביטוח וחסכון ובמועד שנקבע בהוראות אלו.  
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בקרה פנימית על דיווח כספי   

במהלך הרבעון המסתיים ביום  30  ביוני  2023, לא אירע כל שינוי בבקרה הפנימית של הגוף  המוסדי  

על דיווח כספי אשר השפיע באופן מהותי, או סביר שצפוי להשפיע באופן מהותי, על הבקרה הפנימית  

של הגוף המוסדי על דיווח כספי.   

 

6. פרטים על דירקטוריון החברה/ועדת ההשקעות/ועדת ביקורת/נושאי משרה  

במהלך החודשים ינואר-יוני  2023  התכנס הדירקטוריון ל -   4  ישיבות, ועדת ההשקעות  התכנסה ל-   
13 ישיבות, ועדת הביקורת התכנסה ל -8 ישיבות.   

 

 רשימת חברי הדירקטוריון, ועדת ההשקעות וועדת הביקורת )נכון לתאריך אישור הדוחות, לרבות 

שינויים מינואר  2023(:  

 

רשימת נושאי המשרה )נכון לתאריך אישור הדוחות(:   

יו"ר הדירקטוריון.        - מר שאול יהלום  א. 

דירקטורית חיצונית, חברת ועדת ביקורת ו יו"ר  ועדת   גב' ענת פרומקיס      ב. 

השקעות.   

דירקטור חיצוני, יו"ר ועדת ביקורת וחבר ועדת השקעות.    - מר אהוד נחתומי   ג. 

דירקטורית חיצונית, חברת ועדת ביקורת וועדת השקעות.    - גב' אלה קנטר לוי   ד. 

חברת הדירקטוריון.   גב' מלכה אנגרמן    ה. 

חברת הדירקטוריון.    - גב' פלורה בוטבגה   ו. 

חבר הדירקטוריון.     - מר אלי גוטמן   ז. 

חבר הדירקטוריון.     - רו"ח  יוסי ולנר   ח. 

חברת הדירקטוריון.    - גב' אהובה טרי   ט. 

חבר הדירקטוריון וחבר ועדת ביקורת.     - מר עוזי ידיד   י. 

חבר הדירקטוריון.     - ד"ר אחיעזר שאקי   יא. 

חברת הדירקטוריון.     - עו"ד ורד זיו און   יב. 

א. מר יואב ערמוני, מנהל כללי.     

ב. מר חנניה חן ציון, סמנכ"ל ומנהל אגף זכויות וגבייה.  

ג. רו"ח לילך לב רם, מנהלת אגף כספים.   

ד. מר אבי לנצ'סקי, מנהל אגף פנסיה. 

ה. מר ניר גביש, מנהל אגף השקעות; צפוי לסיים את תפקידו ביום  10.9.2023.  

ו. מר אפרים רצאבי, מנהל אגף שירות לקוחות.  

ז. עו"ד ליאור מימון, מזכיר החברה ומנהל מש"א.  

ח. גב' מרב אהרוני, מנהלת המינהל.  

ט. רו"ח זאב קלפהולץ, מבקר פנימי.  

י. מר שמעון אשכנזי, מנהל הסיכונים.  
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6. פרטים על דירקטוריון החברה/ועדת ההשקעות/ועדת ביקורת/נושאי משרה  )המשך( 
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רואה חשבון מבקר: 

סומך חייקין ושות', רואי חשבון, ממגדל המילניום רח' הארבעה  17 תל אביב.  

 

אקטואר: 

ישעיהו אורזיצר ייעוץ אקטוארי בע"מ, ז'בוטינסקי 7, רמת גן.  

 

 

 

 

 

     30.8.2023

יואב ערמוני     תאריך אישור הדוחות                שאול יהלום   

מנכ"ל            יו"ר הדירקטוריון   
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  )Certification ( ה צ ה ר ה

אני, יואב ערמוני, מצהיר כי:  

1. סקרתי את הדוח הרבעוני של גילעד גימלאות  לעובדים דתיים בע"מ )להלן: "החברה המנהלת"( לרבעון  
שהסתיים ביום 30.6.2023 )להלן: "הדוח"(. 

2. בהתבסס על ידיעתי, הדוח איננו כולל כל מצג לא נכון של עובדה מהותית ולא חסר בו מצג של עובדה  
מהותית הנחוץ כדי שהמצגים שנכללו בו, לאור הנסיבות בהן נכללו אותם מצגים, לא יהיו מטעים  

בהתייחס לתקופה המכוסה בדוח.  

3. בהתבסס על ידיעתי, הדוחות הכספיים הרבעוניים ומידע כספי אחר הכלול בדוח משקפים באופן נאות,  
ותזרימי   העצמי  בהון  השינויים  הפעולות,  תוצאות  הכספי,  המצב  את  המהותיות,  הבחינות  מכל 

המזומנים של החברה המנהלת למועדים  ולתקופות המכוסים בדוח.  

4. אני ואחרים בחברה המנהלת המצהירים הצהרה זו אחראים לקביעתם ולקיומם של בקרות ונהלים  
לגבי הגילוי ולבקרה הפנימית על דיווח כספי של החברה המנהלת:  וכן -  

כאלה,   ונהלים  בקרות  של  פיקוחנו  תחת  לקביעתם  גרמנו  או  כאלה,  ונהלים  בקרות  )א( קבענו 
אחרים   על- ידי  לידיעתנו  מובא  המנהלת,  לחברה  המתייחס  מהותי  שמידע  להבטיח  המיועדים 

בחברה המנהלת, בפרט במהלך תקופת ההכנה של הדוח; 

)ב( קבענו בקרה פנימית על דיווח כספי, או פיקחנו על קביעת בקרה פנימית על דיווח כספי, המיועדת  
לספק מידה סבירה של ביטחון לגבי מהימנות הדיווח הכספי ולכך שהדוחות הכספיים ערוכים  
בהתאם  להוראות  שנקבעו על ידי  הממונה על שוק ההון, ביטוח וחיסכון  בהתאם לחוק הפיקוח  
על שירותים פיננסיים )ביטוח(, התשמ"א  –  1981  ובהתאם לחוק הפיקוח על שירותים פיננסיים  

)קופות גמל(, התשס"ה - 2005. 

את   והצגנו  המנהלת  הגילוי של  החברה  לגבי  והנהלים  הבקרות  של  האפקטיביות  את  )ג( הערכנו 
מסקנותינו לגבי האפקטיביות של הבקרות והנהלים לגבי הגילוי, לתום התקופה המכוסה בדוח,  

בהתבסס על הערכתנו; וכן-  

זה   ברבעון  כספי שאירע  דיווח  על  של החברה המנהלת  הפנימית  בבקרה  שינוי  כל  בדוח  )ד( גילינו 
שהשפיע באופן מהותי, או סביר שצפוי להשפיע באופן מהותי, על הבקרה הפנימית של החברה  

המנהלת על דיווח כספי וכן-  
 

לדירקטוריון   המבקר,  החשבון  לרואה  גילינו  זו  הצהרה  המצהירים  המנהלת,  בחברה  ואחרים  5. אני 
ולוועדת הביקורת של הדירקטוריון של החברה המנהלת, בהתבסס על הערכתנו העדכנית ביותר לגבי  

הבקרה הפנימית על דיווח כספי:  

הבקרה   של  בהפעלתה  או  בקביעתה  המהותיות  והחולשות  המשמעותיים  הליקויים  כל  )א( את 
הפנימית על דיווח כספי, אשר סביר שצפויים לפגוע ביכולתה של החברה המנהלת לרשום, לעבד,  

לסכם ולדווח על מידע כספי:  וכן-  

)ב( כל תרמית, בין מהותית ובין שאינה מהותית, בה מעורבת ההנהלה או  מעורבים עובדים אחרים  
שיש להם תפקיד משמעותי בבקרה הפנימית של החברה המנהלת על דיווח כספי.  

 

אין באמור לעיל כדי לגרוע מאחריותי או מאחריות כל אדם אחר, על פי כל דין.  
 
 
 
 
 
 

   
  30.8.2023
 
 
 

 

 

יואב ערמוני   תאריך  

מנהל כללי    
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  )Certification ( ה צ ה ר ה

אני, לילך לב רם, מצהירה כי:  

1. סקרתי את הדוח הרבעוני של גילעד גימלאות לעובדים דתיים בע"מ )להלן: "החברה המנהלת"( לרבעון  
שהסתיים ביום 30.6.2023 )להלן: "הדוח"(. 

2. בהתבסס על ידיעתי, הדוח איננו כולל כל מצג לא נכון של עובדה מהותית ולא חסר בו מצג של עובדה  
מהותית הנחוץ כדי שהמצגים שנכללו בו, לאור הנסיבות בהן נכללו אותם מצגים, לא יהיו מטעים  

בהתייחס לתקופה המכוסה בדוח.  

3. בהתבסס על ידיעתי, הדוחות הכספיים הרבעוניים ומידע כספי אחר הכלול בדוח משקפים באופן נאות,  
ותזרימי   העצמי  בהון  השינויים  הפעולות,  תוצאות  הכספי,  המצב  את  המהותיות,  הבחינות  מכל 

המזומנים של החברה המנהלת למועדים  ולתקופות המכוסים בדוח.  

4. אני ואחרים בחברה המנהלת המצהירים הצהרה זו אחראים לקביעתם ולקיומם של בקרות ונהלים  
לגבי הגילוי ולבקרה הפנימית על דיווח כספי של החברה המנהלת:  וכן -  

כאלה,   ונהלים  בקרות  של  פיקוחנו  תחת  לקביעתם  גרמנו  או  ונהלים  כאלה,  בקרות  )א( קבענו 
המיועדים להבטיח שמידע מהותי המתייחס לחברה המנהלת, מובא לידיעתנו על - ידי אחרים  

בחברה המנהלת, בפרט במהלך תקופת ההכנה של הדוח; 

)ב( קבענו בקרה פנימית על דיווח כספי, או פיקחנו על קביעת בקרה פנימית על דיווח כספי, המיועדת  
לספק מידה סבירה של ביטחון לגבי מהימנות הדיווח הכספי ולכך שהדוחות הכספיים ערוכים  
בהתאם  להוראות  שנקבעו על ידי  הממונה על שוק ההון, ביטוח וחיסכון  בהתאם לחוק הפיקוח  
על שירותים פיננסיים )ביטוח(, התשמ"א  –  1981  ובהתאם לחוק הפיקוח על שירותים פיננסיים  

)קופות גמל(, התשס"ה - 2005. 

והצגנו את   החברה המנהלת  הגילוי של  לגבי  והנהלים  של הבקרות  )ג( הערכנו את האפקטיביות 
מסקנותינו לגבי האפקטיביות של הבקרות והנהלים לגבי הגילוי, לתום התקופה המכוסה בדוח,  

בהתבסס על הערכתנו; וכן-  

)ד( גילינו בדוח כל שינוי בבקרה הפנימית של החברה  המנהלת על דיווח כספי שאירע ברבעון זה  
שהשפיע באופן מהותי, או סביר שצפוי להשפיע באופן מהותי, על הבקרה הפנימית של החברה  

המנהלת על דיווח כספי וכן-  
 

לדירקטוריון   המבקר,  החשבון  לרואה  גילינו  זו  הצהרה  המצהירים  המנהלת,  בחברה  ואחרים  5. אני 
ולוועדת הביקורת של הדירקטוריון של החברה המנהלת, בהתבסס על הערכתנו העדכנית ביותר לגבי  

הבקרה הפנימית על דיווח כספי:  

)א( את כל הליקויים המשמעותיים והחולשות המהותיות בקביעתה או בהפעלתה של הבקרה הפנימית  
על דיווח כספי,  אשר סביר שצפויים לפגוע ביכולתה של החברה המנהלת לרשום, לעבד, לסכם  

ולדווח על מידע כספי:  וכן -  

)ב( כל תרמית, בין מהותית ובין שאינה מהותית, בה מעורבת ההנהלה או מעורבים עובדים אחרים  
שיש להם תפקיד משמעותי בבקרה הפנימית של החברה המנהלת על דיווח כספי.  

 
אין באמור לעיל כדי לגרוע מאחריותי או מאחריות כל אדם אחר, על פי כל דין.  

 
 
 
 
 
 

  

 30.8.2023 

לילך לב רם, רו"ח   תאריך  

                 מנהלת אגף כספים  
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  )Certification ( ה צ ה ר ה
 

אני, יואב ערמוני, מצהיר כי:  

לרבעון   הפנסיה"(  "קרן  )להלן:  דתיים  גימלאות    לעובדים  גילעד  של  הרבעוני  הדוח  את  1. סקרתי 
שהסתיים ביום 30.6.2023 )להלן: "הדוח"(. 

2. בהתבסס על ידיעתי, הדוח איננו כולל כל מצג לא נכון של עובדה מהותית ולא חסר בו מצג של עובדה  
מהותית הנחוץ כדי שהמצגים שנכללו בו, לאור הנסיבות בהן נכללו אותם מצגים, לא יהיו מטעים  

בהתייחס לתקופה המכוסה בדוח.  

3. בהתבסס על ידיעתי, הדוחות הכספיים הרבעוניים ומידע כספי אחר הכלול בדוח משקפים באופן נאות,  
מכל הבחינות המהותיות, את המצב הכספי ואת תוצאות הפעילות של קרן הפנסיה וכן את השינויים  

בזכויות העמיתים והתנועה בקרן הפנסיה, למועדים  ולתקופות המכוסים בדוח.  

4. אני ואחרים בחברה המנהלת המצהירים הצהרה זו אחראים לקביעתם ולקיומם של בקרות ונהלים  
לגבי הגילוי ולבקרה הפנימית על דיווח כספי של קרן הפנסיה:  וכן-  

כאלה,   ונהלים  בקרות  של  פיקוחנו  תחת  לקביעתם  גרמנו  או  כאלה,  ונהלים  בקרות  )א( קבענו 
המיועדים להבטיח שמידע מהותי המתייחס  לקרן הפנסיה, מובא לידיעתנו על- ידי אחרים בחברה  

המנהלת, בפרט במהלך תקופת ההכנה של הדוח;  

)ב( קבענו בקרה פנימית על דיווח כספי, או פיקחנו על קביעת בקרה פנימית על דיווח כספי, המיועדת  
לספק מידה סבירה של ביטחון לגבי מהימנות הדיווח הכספי ולכך שהדוחות הכספיים ערוכים  

בהתאם לכללי חשבונאות מקובלים ולהוראות הממונה על רשות שוק ההון;  

)ג( הערכנו את האפקטיביות של הבקרות והנהלים לגבי הגילוי של קרן הפנסיה והצגנו את מסקנותינו  
לגבי האפקטיביות של הבקרות והנהלים לגבי הגילוי לתום התקופה המכוסה בדוח, בהתבסס על  

הערכתנו; וכן -  

זה   ברבעון  שאירע  כספי  דיווח  על  המנהלת  החברה  של  הפנימית  בבקרה  שינוי  כל  בדוח  )ד( גילינו 
שהשפיע באופן מהותי, או סביר שצפוי להשפיע באופן מהותי, על הבקרה הפנימית של החברה  

המנהלת על דיווח כספי הנוגע לקרן הפנסיה וכן-  
 

לדירקטוריון   המבקר,  החשבון  לרואה  גילינו  זו  הצהרה  המצהירים  המנהלת,  בחברה  ואחרים  5. אני 
ולוועדת הביקורת של הדירקטוריון, בהתבסס על הערכתנו העדכנית ביותר לגבי הבקרה הפנימית על  

דיווח כספי הנוגע לקרן הפנסיה:  

הבקרה   של  בהפעלתה  או  בקביעתה  המהותיות  והחולשות  המשמעותיים  הליקויים  כל  )א( את 
הפנימית על דיווח כספי, אשר סביר שצפויים לפגוע ביכולתה של החברה המנהלת לרשום, לעבד,  

לסכם ולדווח על מידע כספי הנוגע לקרן הפנסיה:  וכן -  

)ב( כל תרמית, בין מהותית ובין שאינה מהותית, בה מעורבת ההנהלה או מעורבים עובדים אחרים  
לקרן   הנוגע  כספי  דיווח  על  של החברה המנהלת  הפנימית  בבקרה  להם תפקיד משמעותי  שיש 

הפנסיה.  

 

אין באמור לעיל כדי לגרוע מאחריותי או מאחריות כל אדם אחר, על פי כל דין.  
 
 
 
 
 
 

   
  30.8.2023
 
 
 

 

יואב ערמוני   תאריך  

מנהל כללי    
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  )Certification ( ה צ ה ר ה
 

אני, לילך לב רם, מצהירה כי:  

1. סקרתי את הדוח הרבעוני של גילעד גימלאות לעובדים דתיים )להלן: "קרן הפנסיה"( לרבעון שהסתיים  
ביום   30.6.2023)להלן: "הדוח"(.  

2. בהתבסס על ידיעתי, הדוח איננו כולל כל מצג לא נכון של עובדה מהותית ולא חסר בו מצג של עובדה  
מהותית הנחוץ  כדי שהמצגים שנכללו בו, לאור הנסיבות בהן נכללו אותם מצגים, לא יהיו מטעים  

בהתייחס לתקופה המכוסה בדוח.  

3. בהתבסס על ידיעתי, הדוחות הכספיים הרבעוניים ומידע כספי אחר הכלול בדוח משקפים באופן נאות,  
מכל הבחינות המהותיות, את המצב הכספי ואת תוצאות  הפעילות של קרן הפנסיה וכן את השינויים  

בזכויות העמיתים והתנועה בקרן הפנסיה למועדים  ולתקופות המכוסים בדוח.  

4. אני ואחרים בחברה המנהלת המצהירים הצהרה זו אחראים לקביעתם ולקיומם של בקרות ונהלים  
לגבי הגילוי ולבקרה הפנימית על דיווח כספי של קרן הפנסיה:  וכן-  

כאלה,   ונהלים  בקרות  של  תחת  פיקוחנו  לקביעתם  גרמנו  או  כאלה,  ונהלים  בקרות  )א( קבענו 
אחרים   על- ידי  לידיעתנו  מובא  הפנסיה,  לקרן  המתייחס   מהותי  שמידע  להבטיח  המיועדים 

בחברה המנהלת, בפרט במהלך תקופת ההכנה של הדוח; 

)ב( קבענו בקרה פנימית על דיווח כספי, או פיקחנו על קביעת בקרה פנימית על דיווח כספי, המיועדת  
לספק מידה סבירה של ביטחון לגבי מהימנות הדיווח הכספי ולכך שהדוחות הכספיים ערוכים  

בהתאם לכללי חשבונאות מקובלים ולהוראות הממונה על רשות שוק ההון;  

את   והצגנו  הפנסיה  קרן  של  הגילוי  לגבי  והנהלים  הבקרות  של  האפקטיביות  את  )ג( הערכנו 
מסקנותינו לגבי האפקטיביות של הבקרות והנהלים לגבי הגילוי לתום התקופה המכוסה בדוח,  

בהתבסס על הערכתנו; וכן-  

)ד( גילינו בדוח כל שינוי בבקרה הפנימית של החברה המנהלת על דיווח כספי שאירע ברבעון זה  
שהשפיע באופן מהותי, או סביר שצפוי להשפיע באופן מהותי, על הבקרה הפנימית של החברה  

המנהלת על דיווח כספי הנוגע לקרן הפנסיה וכן-  
 

5. אני ואחרים בחברה המנהלת, המצהירים הצהרה זו גילינו לרואה החשבון המבקר, לדירקטוריון  
ולוועדת הביקורת של הדירקטוריון, בהתבסס על הערכתנו העדכנית ביותר לגבי הבקרה הפנימית על  

דיווח כספי הנוגע לקרן הפנסיה:  

)א( את כל הליקויים המשמעותיים והחולשות המהותיות בקביעתה או בהפעלתה של הבקרה הפנימית  
לפגוע ביכולתה של החברה המנהלת לרשום, לעבד, לסכם   על דיווח כספי, אשר סביר שצפויים 

ולדווח על מידע כספי הנוגע לקרן הפנסיה:  וכן-  
 

)ב( כל תרמית, בין מהותית ובין שאינה מהותית, בה מעורבת ההנהלה או מעורבים עובדים אחרים  
לקרן   הנוגע  כספי  דיווח  על  המנהלת  החברה  של  הפנימית  בבקרה  תפקיד  משמעותי  להם  שיש 

הפנסיה.  
 

אין באמור לעיל כדי לגרוע מאחריותי או מאחריות כל אדם אחר, על פי כל דין.  
 
 
 
 

 30.8.2023 

לילך לב רם, רו"ח                   תאריך  

מנהלת אגף כספים    

 


