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 סומך חייקין 
 KPMGמגדל המילניום  

 609, תא דואר  17רחוב הארבעה  

 6100601תל אביב  

8000   684   03 
 

 

 מבקרים לעמיתירואי החשבון ה דוח סקירה של 

 קרן פנסיה ותיקה  - גילעד גימלאות לעובדים דתיים
 
 

 מבוא 
 

ידי  " קרן הפנסיה "   –)להלן    גילעד גמלאות לעובדים דתייםסקרנו את המידע הכספי המצורף של   החברה המנהלת של  (, המנוהלת על 

)להלן   בע"מ  דתיים   לעובדים  גמלאות  הכולל " החברה המנהלת "   –גילעד  הדוחות  ו  2023  במרס  31ליום    תמצית המאזניםאת    (,  את 

באותו תאריך. הדירקטוריון וההנהלה    שלושה חודשים שהסתיימהשל    ההתמציתיים על הכנסות והוצאות והתנועה בקרן הפנסיה לתקופ 

ה החברה  לתקופשל  כספי  מידע  של  נאותה  ולהצגה   לעריכה  אחראים  ביניים  מנהלת  חשזו  ת  לתקן  ה  14בונאות  בהתאם  מוסד  של 

ביניים", לתקופות  כספי  "דיווח  בחשבונאות  לתקינה  )להלן הישראלי  וחסכון  ביטוח  ההון,  שוק  על  הממונה  להנחיות  הנחיות  "  -בהתאם 

על  " הממונה  הפיקוח  לחוק  ובהתאם  התשס"ה(  גמל(,  )קופות  פיננסיים  התקנות(.    2005-שירותים  )להלן  מכוחו  שהותקנו  ולתקנות 

 .בהתבסס על סקירתנוזו  ת ביניים ידע כספי לתקופסקנה על מא להביע מאחריותנו הי

 
 

 היקף הסקירה 
 

)ישראל(  ערכנ  סקירה  לתקן  בהתאם  סקירתנו  את  רואי   2410ו  לשכת  בישראל    של  מ"חשבון  של  ביניים  סקירה  לתקופות  כספי  ידע 

לתקו  כספי  מידע  של  סקירה  הישות".  של  המבקר  החשבון  רואה  ידי  על  מות  פו הנערכת  מביר ביניים  אנשים  רכבת  עם  בעיקר  ורים, 

סקירה הינה מצומצמת בהיקפה במידה ניכרת מאשר    .הלי סקירה אנליטיים ואחריםהאחראים לעניינים הכספיים והחשבונאיים, ומיישום נ

עותיים  ינים המשמ ני העהנערכת בהתאם לתקני ביקורת מקובלים בישראל ולפיכך אינה מאפשרת לנו להשיג ביטחון שניוודע לכל    ביקורת

 .בהתאם לכך, אין אנו מחווים חוות דעת של ביקורת .יו יכולים להיות מזוהים בביקורתשה

 
 

 מסקנה 
 

לסבור שהמידע הכספי הנ"ל אינו ערוך, מכל הבחינות המהותיות, בהתאם  בהתבסס על סקירתנו, לא בא לתשומת ליבנו דבר הגורם לנו  

 תאם להנחיות הממונה ובהתאם לתקנות. ונאות, בהקינה בחשבלתי  של המוסד הישראל 14לתקן חשבונאות 

 

 
 בכבוד רב, 

 
 סומך חייקין 
 רואי חשבון 

 
 

 2023במאי  30

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

KPMG   ארגון הגלובלי של  ב   פירמה חברה ישראל ו ה ב רשומ   סומך חייקין, שותפותKPMG  ת המורכב מ ו י עצמא ת  רמו ת המ  פי פו נ    סו

KPM  -ל  G In te rn a t io na l  L im i t e d רה ל   , חב ג ת אנ ת   י ו רי באח גבלת  מו ת  רטי  פ
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 ם ובדים דתיי אות לעמלגיעד  גיל
 התיקוסיה פנן רק

 ם נ י  מ א ז

 

 בדצמבר  31ליום  במרץ  31ליום   

  3 2 0 2 2 2 0 2 2 2 0 2 

 אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  אלפי ש"ח   

 מבוקר בלתי מבוקר  ביאור 

    3 נכסים
     ף וט ש שרכו

 300,120 301,723 227,802  ם ינומ זמ מזומנים ושווי
 134,161 170,571 167,828  ר שוטף סיוע ממשלתי ישי 

 14,076 8,858 14,821  חייבים אחרים ויתרות חובה 

  410,451 481,152 448,357 

     השקעות 
 5,791,014 6,151,899 5,833,135  ניירות ערך שאינם סחירים 

 4,764,493 5,361,670 4,795,657  רים חיס ערך ירותינ
 537,247 316,174 527,463  ת או וולה נות ופיקדו

 13,605 19,079 13,605  מקרקעין 

  11,169,860 11,848,822 11,106,359 

     

 - 9 -  רכוש קבוע  
  

11   

  11,580,311 12,329,983 11,554,716 

     התחייבויות 

 28,719 27,620 -  ום לתשלת  קצבאו

 - - 6,751  בגין עסקת הגנה ממט"ח   יותהתחייבו 

 5,032 5,017 5,631  רות אח פות יות שוטהתחייבו 

  12,382 32,637 33,751 

    4 יבויות פנסיוניות חיהת
     התחייבויות צבורות

 7,175,475 7,448,092 7,110,162  לפנסיונרים 
 4,306,921 4,725,394 3,892,053  למבוטחים פעילים 

 1,114,069 1,260,130 1,107,487  למבוטחים לא פעילים 

  12,109,702 13,433,616 12,596,465 

     עתידיות התחייבויות 
 1,690,226 2,575,576 2,113,366  בעתיד ל ב קהצפויים להת ן דמי גמוליםת בגי התחייבו 

 ( 410,229) ( 496,235) ( 400,880)  יד עת וכחי של דמי הגמולים שיתקבלו ב ערך נ -פחות 
ת מסוג "ערד"  עות אג"ח מיועדומצאב ודבסשל הסחי נוכ  רךע -פחות 

 - ( 282,267) -  הקרן צפויה לרכוש בעתיד ש
 אי ונשברש בין החישוב האקטוארי לבין החישוב החפה -פחות 

 - ( 357,217) -  ווי הוגן הקרן לש ועדות שבידיתאמת שיערוך אג"ח מי הב
תהיה   הם הקרןל של הסבסוד בגין נכסי הקרן שבשנוכחי ערך  -תו פח

 ( 496,335) - ( 542,195)  ה לרכוש בעתיד להבטחת השלמת תשואה שהקרן צפויזכאית  

 - - -  ון בגין כרית הבטח תי משלע מסיו -ת פחו 

  1,170,291 1,439,857 783,662 
     ישיר י משלתמ סיוע

מי הסיוע הממשלתי  ו שלמת תו יפו עתידיות צערך נוכחי של הכנסות 
 (2,507,900) (2,911,648) (2,422,879)  הישיר לקרן 

  (1,252,588) (1,471,791) (1,724,238) 

     

 648,738 335,521 710,815  ירא טואק עודף

     

 11,520,965 12,297,346 11,567,929  יוניות סך הכל התחייבויות פנס
  

   

     

  11,580,311 12,329,983 11,554,716 

     
 ות הכספיים.י נפרד מהדוחווים חלק בלתמצורפים מההביאורים ה

 

    2023במאי  30

 , רו"ח רם-לב ךליל מוני יואב ער שאול יהלום םהכספיי וחותתאריך אישור הד

 פיםסכמנהלת אגף  מנכ"ל  "ר הדירקטוריוןוי 
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 ים דתיים בד עות לאו גימלעד  גיל
 הותיקה קרן פנסי

 והוצאות  נסותת הכוחדו

 

 

 

 
 רד מהדוחות הכספיים.נפי בלתק חל ויםם מהורפייאורים המצובה

 

 

 

 ל ש נ ה  לושה לתקופה של ש  
 שהסתיימה  ימה שהסתי חודשים  

 בדצמבר  31ביום  במרץ  31 םביו  

  3 2 0 2 2 2 0 2 2 2 0 2 

 ש"ח  פיאל ח ש"אלפי  אלפי ש"ח   

 מבוקר בלתי מבוקר  רביאו 

     (םיהכנסות )הפסד

     ף ש שוטכומר

 20,684 895 1,331  נים ממזומנים ושווי מזומ 

 13 8 8  זכאים נטו מחייבים ו

  1,339 903 20,697 

     

    5 מהשקעות 

 ( 373,444) ( 146,788) 48,382  ם ירי סחשאינם מניירות ערך 

 ( 416,007) (49,391) 59,306  ם סחירי מניירות ערך

 (17,076) 916  16,969   מפקדונות והלוואות 

 -  -   ( 6,751)  מעסקת הגנת מט"ח 

 656 (12)     93          ממקרקעין 

  117,999 (195,275 ) (805,871 ) 

     

     

     לתי ישיר סיוע ממש

 134,161 34,206 33,667  בגין השנה הנוכחית 

 (2) - -  בגין שנה קודמת 

  33,667 34,206 134,159 

     

 -  -  1,029  הכנסות אחרות 

     

 ( 651,015) ( 160,166) 154,034  (םדיסהפ)סות ההכנכל סך 

     

     הוצאות 

 23,712 6,705 6,994 6 לת נהה המ לחברניהול י  דמ

 2 1 -  רכוש קבוע ת  פח

 23,714 6,706 6,994  סך כל ההוצאות 

     

 ( 674,729) ( 166,872) 147,040  חופת הדותקל (אותצוה) כנסותה דףעו
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 גילעד גימלאות לעובדים דתיים 
 הותיקקרן פנסיה 

 הפנסיהדוחות על התנועה בקרן 

 

 

 

 ש נ ה  ל לושה לתקופה של ש 
 ה מישהסתי ה יימהסתים שדשחו 

 בר מדצ ב 31 וםבי במרץ  31ום יב 

 3 2 0 2 2 2 0 2 2 2 0 2 

 "ח אלפי ש  אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  

 רוקמב בוקר בלתי מ 

    

 12,554,876 12,554,876 11,520,965 יתרת הקרן לתחילת התקופה 

    

    לקרן )גריעות( תוספות

    בדים עבור: ם ומעומעסיקיולים מדמי גמ 

 65,878 15,912 15,525 מקיפה  יה ספנ

    

 ( 674,729) ( 166,872) 147,040 דו"ח ה פת קו לת ות(צאהו) תנסוכה  עודף

    

 ( 608,851) ( 150,960) 162,565 לקרן )גריעות( ת פותוס"כ הס

    

    תשלומים לגימלאים ולאחרים והעברות 

 ( 399,920) (98,174) ( 110,181) לגימלאים נכים ושאירים 

 (17,078) ( 5,392) ( 3,940) ו ש פרש  םיתילעמ  החזרים

 ( 8,062) ( 3,004) ( 1,480) שנה  35  עלק ממענ

    

 ( 425,060) ( 106,570) ( 115,601) ותברהעו ומיםסה"כ תשל
    
    

 11,520,965 12,297,346 11,567,929 יתרת הקרן לסוף התקופה 

    

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ים.ספיהכ תוהדוחפרד מי נים חלק בלתורפים מהווצ ים המ הביאור

 

 

 

 

 

 

 



 ים תידם ילעובד  תגילעד גימלאו 
 ותיקה הקרן פנסי

 2023 במרץ  13ום יל ייםורים לדוחות הכספביא
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 ותייםמה עיםוירכללי וא - 1ר ואיב

 

 הגדרות: א. 

 בדוחות כספיים אלה: 

 

 . לעובדים דתיים בע"מ גילעד גימלאות  -   , החברה המנהלתהחברה

 

   .גילעד גימלאות לעובדים דתיים - גילעד   הקרן,

 

 . 1981-טוח(, התשמ"אייים )בפיננס ותים  חוק הפיקוח על שיר - חוק הפיקוח 

 

 . 2005-התשס"ה -)קופות גמל( חוק הפיקוח על שירותים פיננסיים  - ל מ ת הגוקופ חוק 

 

   וחסכון.  שוק ההון, ביטוח רשות  - שוק ההון  רשות 

 

 ההון, ביטוח וחסכון.  הממונה על שוק - הממונה 

 

 . 1964-שכ"דל(, התות גמל קופ תקנות מס הכנסה )כללים לאישור ולניהו  - תקנות מס הכנסה 

 

ם פיננסיים )קופות גמל( ובתקנות הפיקוח על שירותי  IAS  24  -ב  ם גדרתהכ - צדדים קשורים 

 . 2012 –ללי השקעה החלים על גופים מוסדיים( התשע"ב  )כ

 

 מדד המחירים לצרכן כפי שמפרסמת הלשכה המרכזית לסטטיסטיקה.  - מדד 

 

 . 2010-שנתיים(, התש"ע יים ות כספ)דוח ת ערךכהגדרתם בתקנות ניירו - בעלי עניין 

 

 יכלל .ב

 

ל שלושה חודשים שהסתיימה  ש  , ולתקופה2023  רץבמ  31ם  ות ליצת מונת מת תכומ ב  ודוחות כספיים אלה נערכ

 "דוחות כספיים ביניים"(.   -באותו תאריך )להלן 

יימה  ת סשה  הנשל ו  2022בר  בדצמ  31ם  וי רן לשל הקיש לעיין בדוחות אלה בהקשר לדוחות הכספיים השנתיים  

 . יים"(שנת ם הפייהכס תו ח"הדו  -וו אליהם )להלן ל נ אשר  ריםולביאו יך  תאר תובאו

 

 ת הקרןלועיפ .ג

 

רן פנסיה ותיקה המבטחת את עמיתיה בביטוח פנסיוני מקיף הכולל: פנסיית זיקנה, נכות  ושאירים.  הינה קגילעד  

יתי  מ ט ע)למע  1995אר  וינ ב  1מיום    להח  הז  גסומ   קרנותחדשים  ל  ם יעמיתקבלת  לפי הוראות הממונה נאסרה  

לקופת  ת שהצטרפו  הונר קהביניים  יובתק   פנסיה ת  לתנ  1995ס  מר  -  נוארפת  בהס בהתאם  שנקבעו  דר  אים 

 התחיקתי(. 

 י החברה המנהלת. ל ידהקרן מנוהלת בנאמנות ע 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 ים תידם ילעובד  תגילעד גימלאו 
 ותיקה הקרן פנסי

 2023 במרץ  13ום יל ייםורים לדוחות הכספביא
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 )המשך( ותייםמה עיםוירכללי וא - 1ר ואיב

 

 כרית הביטחון .ד

 

שאינן  ות  ותיק  סיהפנות  ן לקרנו ביטח  תיר ן "כוח( בענייים )ביטיס ח על שירותים פיננק הפיקותוקן חו  2017נת  שב

קרן  שר החוק להעביר  לית על זכויות העמיתים, מאפהריב  ת השינויים בעקום". במטרה למתן את השפעבהסדר 

של   במקרה  הביטחון"(  )"כרית  המדינה  מתקציב  כספים  בהסדר  שאינה  בקר גירעו ותיקה  ובגון  ההפן  סדים  בה 

מיריד  הסיכהריבית    תהנובעים  בחסרת  ערכה  ככל זאת  ו,  4%  של   לריבית  מתחת  קשמון  שינויים    שהקרן  שני 

 ותיה כדלקמן:  ייבויבמטרה להפחית התחבתקנונה 

 

, כפי שיהיה מעת  2004  –דרגה, עד הגעה לגיל הקבוע בחוק גיל פרישה התשס"ד  הפרישה, בההעלאת גיל   .1

 ה  ועלכאות הזיל הג ש רשלאחנונה, כך ן את תקק תי לאשר לקרן לה רשאהממונ  לעיל,  האמורמרות לעת. ל

דלה תמומן באמצעות הפחתת  שההג  הפרישה בכפוף לכךרישה תוגדל הקיצבה למי שהועלה לו גיל  ל פ י לג

 תחייבויות אחרות של הקרן.  ה

 (. שנים 4)בהדרגה תוך  1.75%הפחתה מכל תשלום שמשלמת הקרן בשיעור  .2

 

ור עד  כאמ ונה  נתק  אתנה  לא תיק שסיה  נפ  ןי קרילעד, לגבלהנהלת ג  ון, כפי שנמסרהשות שוק ההפי עמדת ר  לע

שנת   גילעד(,    2012סוף  שהפחת )כמו  גם  הנדרש  שלייהתחת  מהשי   בויות  כתוצאה  תהיה  נוי הקרן  האמורים  ים 

היו  ב אילו  הקרן,  התחייבויות  מופחתות  היו  שבו  התיקונים  שיעור  מאמבוצעים  הקעל  לזן  פי  2011ת  שנרן  על   .

 יות. יבוהתחיב 5.16%-כתה של ח בהפ רבוד עד מלגבי גיל  ר הקרן,א וחישובי אקט

 

הכללית    והאסיפהרקטוריון  הדיגם על ידי    שאושרוהפנסיה ) קרן    ה שינויים בתקנוןאישר הממונ   28.12.2020ביום  

 . ק הפיקוחכב לחו78עיף אם לס" בהתפשר הצטרפות של הקרן להסדר "כרית הבטחון ישל החברה(, באופן שא 

 :31.12.2020מיום  לבהתאם הח 

נונה  פי תקום שמשלמת הקרן לתיה, באמצעות הפחתה שוויונית מכל תשל בויויתחימה   5.16%תה  י הפח  ןר קה.  1

 ם חד פעמיים וכד'(.  )כולל פנסיות, תשלומי

בל   הזכאות  גילהעלאת  .  2 הקבוע  לגיל  שה  ,פרישה  גיל  חוקפרישה  למי  גי ועלה  כאשר  הוגדלה  שה,  הפריל  לו 

 (.כאמור  5.16%ת פחו )  השריפה  גיל תא העל אלמלא לה יה זכאי השהפנסיה באופן 

 . 4ביאור למידע נוסף ראו גם  

 . 8ר ביאו  ראו,  תביעה לבית הדין לעבודהוסף, נציין כי נגד השינויים בתקנון הקרן כאמור הוגשה כנגד גילעד  נב

 

גילעוק  חבעה  בוהק  ביטחוןהכרית    ת רתק בתוס   520הינה  ד  לגבי  ש"ח  ממיליון  לעומת  הצמדה  דצפת  מבר  דד 

   מהשנה בה בוצעו התיקונים בתקנון הקרן. 3.48%תית בשיעור של  ובתוספת ריבית שנ  2011

 

נו מגבלות  יש  החוק,  חישובמסגר ספות  בהוראות  תקרתת  הבטחוןכרי   ב  כאשרת    תר קת  31.3.2023ם  ליונכון    , 

ה על  ביטחון לא יעלרית ה הסיוע מכחוק כי,  מיליון ₪. עוד נקבע ב  610.6  -עד עומדת על כלגי  בי לג  הבטחון   כרית 

 . קרןהתחייבויות המ  11.8%

 

 משרדי החברה    .ה

ם  המשרדי)"  ברק  בני ב  9י  ינסק'בוטזברחוב  הקרן  ידי    עברו משרדי החברה למשרדים שנרכשו על   2021בשנת  

, אשר אושר  נחתם הסכם שכירות ביחס למשרדים אלה  נהלת מברה ה הח  בין הקרן ובין   "(.הכשרת הישוב   מגדל ב

ו  .החברהדירקטוריון והאסיפה הכללית של  העל ידי   החברה  בהתאם להסכם,  בהתאם לדרישת רשות שוק ההון 

למדצ  כירותדמי שלקרן הפנסיה  משלמת  המנהלת   דד, המשקפימודים  בין  ההפרש  השכיר ם את  ות הראויים  מי 

הקודמים בהם פעלה החברה המנהלת  למול דמי השכירות הראויים למשרדים    הישוברת  הכשמגדל  למשרדים ב

 ש"ח לחודש.  אלפי  29הפרש זה עומד על   ,2020. על פי הערכות שמאי שנערכו בדצמבר "(המשרדים בבית נח)" 

 

  של   ם שינויים במחירים בנכסים מסוגבדגש על  ית" לדמי השכירות,  "תיאורט ה מחדש  בחינבצע  ת ת  2028בשנת  

בבדהמשר שההפרש  ים  תעיד  זו  שבחינה  ככל  נח.  הראויים  ית  השכירות  דמי  בשבין  הכשרת  מגדל  למשרדים 

 אם. ת בהתשכירו אש"ח, יוגדלו דמי ה 29-למשרדים בבית נח גבוהים יותר מובין דמי השכירות הראויים הישוב  
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 )המשך(  מהותיים ואירועים יללכ   -     1ר ביאו

 

 : הרפורמה להשלמת תשואה .ו

יעדי התקציב לשנות התקציב    אושר  2021  מברובבנ -ו  2021חוק ההתייעלות הכלכלית )תיקוני חקיקה להשגת 

התשפ"א2022 ה2021-(,  למודל  מיועדות  אג"ח  מודל  הוחלף  היתר  בין  ולפיו  תשו מ של,    רמה פוהר)"   אהת 

ות  תחדל   זה   דללמו  אםבהת.  "(התשוא  להשלמת  מיועדות,  אג"ח  להנפיק  "קרן  המדינה  להבטחת    דיתייעו קים 

)תשוא היעד  מתשואת  נמוכה  תשואה  שישגו  הפנסיה  קרנות  את  שתפצה    30%בגין    למדד   צמוד   5.15%ה", 

  של   קרןלידי    תהעודפ  התשואה  תועבר  ד,מהנכסים(. במידה שקרן הפנסיה תשיג תשואה טובה יותר מתשואת היע

 "(.  תשואה השלמת מנגנון)" התשואה חת להבט הנדי המ

 

במטרה להתאים את הוראות המדידה והגילוי לציבור של קרנות הפנסיה  וראות משלימות  פורסמו ה  2022בשנת 
בקשר  לקבוע התאמות   ,למנגנון השלמת התשואהבהתאם  את הדיווחים   רילהסד , למנגנון השלמת התשואה

יה ותיקות שאינן  לקרנות פנס הישיר את אופן חישוב הסיוע הממשלתי  סדירלהו  קרן ת הקעוהש דברהוראות בל
 .  רדהסב
 

 נגנון השלמת תשואה. במסגרת מ השלמת תשואה הקרן לא היתה זכאית ל  31.3.2023 וםלי נכון  

 

 ת איונ עיקרי המדיניות החשב - 2 יאורב

 

 מסגרת הדיווח הכספי א. 

 

חשבונא לכללי  בהתאם  ערוכים  ביניים  הכספיים  )הדוחות  בישראל  מקובלים  דוחות    ( Israeli GAAPות  לעריכת 

ב  לתקופות  שנקבעו  כספיים  כפי  מספר  יניים  חשבונאות  בחשבונאות,    14בתקן  לתקינה  הישראלי  המוסד  של 

והתקנות    2005-התשס"הבהתאם להנחיות הממונה ובהתאם לחוק הפיקוח על שירותים פיננסיים )קופות גמל(,  

 שהותקנו מכוחו. 

בינ עיקרי המדיני  בעריכת הדוחות הכספיים  יושמו  החישוב אשר  ושיטות  עקביים לאלה אשר  ייות החשבונאית  ם 

 יושמו בעריכת הדוחות הכספיים השנתיים. 

 

 ן וההצמדה יפיחלה  שערי ב.

 

 האירו. ין של הדולר של ארה"ב ויפ ר החל עוש  רכןלצעל מדד המחירים   רטיםלהלן פ
 

 המדד הידוע 

שער החליפין  
של   יגהיצ 

 הדולר 

ן  ליפיחר העש
היציג של  

 אירו ה

 בש"ח  בש"ח  קודות )*( בנ 

    

 3.932  3.615  .19109 2023 ץבמר  31ום לי 

          3.524      3.176   103.81 2022 במרץ 31ום י ל

 53.73 3.519 108.02 2022בדצמבר  31ליום 

    

 %  %  %  השינוי שיעורי 

    

    :תיימההסשה חודשים שלתקופה של שלו

 4.77 2.73 1.08 2023מרץ  ב 31  יוםב

 0.11 .122 .171 2022רץ  במ  31ם  יוב

    

 6.62 13.15 5.28 2022בר בדצמ 31ימה ביום  סתי הלשנה ש

  

 100  =  2018לפי בסיס ממוצע   מדד( ה)*
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 םייביני תקופת העמית ג. 

 

חד"  מנהל מיו  ת פנסיה ותיקות להן לא מונה ו"הוראות דיווח כספי לקרנ   2006-3-3זר פנסיה  חול  2  ף יבהתאם לסע

  פת קות  ילעמית  רןהק  יותו תחייב ל הכ   תרט אאי מלא המפפרד מאזן חשבוננ ציג בבאור  הלש  י,  2006רץ  במ  8מיום  

האמורות.   תחייבויות הה ד ג נכ  כסים העומדיםהנ את ( ו1995ץ מר -שים ינוארן בחודלקר תים שהצטרפו  מי יניים )עהב

ן  זהנכסים במא צגתין הח לעני וובהוראות הדיח שנקבעה ר יוצג בהתאם למתכונת הדיוווכמו כן נדרש שהמאזן האמ 

 ה. ר זם לאמור בחוז תאווח, ובה הדית או ורה ן זה ביילענעו בם שנקורייאב כל הבות פירוט החשבונאי, לר

  

חלות    כיר בעמדתה לפיה דרישות אליה אינן בבקשה לה  ן, הו ה  ק ושלרשות    ןהקר ה  פנת  2010ובר  אוקטב  12יום  ב

רלוו שאינן  מאחר  לגב עליה,  היתנטיות  בין  ו   לעד שגי  מכיוון ר  יה,  קרן  זכווהינה  המקנה  בשיעורתיקה    דאחי  יות 

ף עמיתי  יקי ה וסף לכך ככזו. זאת, בנ רישה ש ה דלגביהן לא חל ש  -מיוחד    נהלמ  נהמו  ות להןיק הותות  נ ה לקרדומב

 הינו שולי וזניח. ם בגילעד ייינ בה  תתקופ 

 

ביקורת שנער  8.11.2015ביום   דו"ח  לקרן  ההון  ות רש ך מטעם  הוגש  של  אח ההדו" בנושא  ,  שוק  קרן.  הקטוארי 

ובין עמיתי  תיקים  ם ו דה בין עמיתיפר ת הקרן ה וחובדן  אישולכך    יםיניהב   יעמית   ושאלנ  היתריחסות בין  ניתנה התי 

 דלקמן: כ ייםקופת הבינ ת

א לצ פמ  "הקרן החישובת  לפי    ת  הביניים,  עמיתי  בין  הסיוע  עמיהשל  ובין  להם,  המתאים  רגילינוסח  לפי  תים  ם 

ענ  ,לכן   הם.מתאים לההנוסח   ע  ןייאין  סיוע  קבלת  ע"י הקשל  לעמי רי אקטוא ת ה"החבו  -ןוכ רן"  ודף  ים  יינ הב י  תת 

למחוייבה מחושבת   במ לגביה  בות תאם  בתקנות.  הקייםם  אתאפאין    ידע  לפצל  מ ים  ס כנה   שרות  בין  באופן  דוייק 

ועמיתים רג  נוכח   הוא הפער   לים. ההשפעה של דו"ח אחיד יעמיתי הביניים  סיו   רהישיוע  של הסי   יבין ערך    עלפי 

 ".  ון ש"חילי מ  5היא רק ה יים. ההשפע נ ביה  תי י וע לעמסי לפי   שירסיוע יל חיכ הנוובין הערך לעמיתים ותיקים 

 

 יין. קון בענתי תל וע פא נדרשה לכל  ל הקרן אמור לעיל בהמשך ל
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 ס הצמדה סינכסים לפי ב    -     3ביאור 

 ההרכב:

 ד צמודים למד 
ו  במט"ח א
 ו בהצמדה ל

י  ללא תנא
 סה"כ  ה הצמד

 "ח ש אלפי  אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  ש"ח  אלפי 

     2023  רץבמ  31ם יול

     

     : וש שוטףרכ

 227,802 187,412 40,390 - מנים וי מזוושומזומנים 

 182,649 182,649 - - ם יבים אחריוחי   ית לש מסיוע מ

     

     

     :השקעות

     ים אינם סחירניירות ערך ש 

 4,247,280 - - 4,247,280 ממשלתיות ת עדומיוות חוב גרא

 187,533 9,273 7,231 171,029 ות נצרניקו חוב  תאגרו 

 1,398,322 322,688 1,075,634 - אחרים   ךוניירות ערניות  מ

     

     חירים ך סרות עריני

 2,503,045 179,088 1,781 2,322,176 חוב ממשלתיות  אגרות

 804,573 188,748 - 615,825 ות ונצרנירות חוב קאג

 1,488,039 602,422 876,242 9,375 אחרים  וניירות ערךמניות  

     

 527,463 354,846 - 172,617 וואות והל ותקדונפי

     

 13,605 13,605 - - ע ין ורכוש קבועקמקר

     

 11,580,311 2,040,731 2,001,278 7,538,302 הנכסים  סך כל

 

 

 צמודים למדד  
במט"ח או  

 דה לו בהצמ
ללא תנאי  

 סה"כ  הצמדה 

 אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  

     2022בדצמבר   31ליום 

     

     רכוש שוטף: 
     

 300,120 213,594 86,526 - מזומנים ושווי מזומנים 

 148,237 148,237  - סיוע ממשלתי וחייבים אחרים 

     

     השקעות:
     

     ירים ניירות ערך שאינם סח

 4,279,955 -  -  4,279,955 אגרות חוב מיועדות ממשלתיות 

 177,534 9,616 6,930 160,988 אגרות חוב קונצרניות 

 1,333,525 305,490 1,028,035 -  מניות וניירות ערך אחרים 

     

     ניירות ערך סחירים 

 2,576,313 202,828 16,637 2,356,848 אגרות חוב ממשלתיות 

 725,148 20,706 - 704,442 ות חוב קונצרניות אגר

 1,463,032 652,530 805,802 4,700 וניירות ערך אחרים מניות  

     

 537,247 361,632 -  175,615 פיקדונות והלוואות 

     

 13,605 13,605 -  -  מקרקעין

     

 11,554,716 1,928,238 1,943,930 7,682,548 סך כל הנכסים 
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 ניות יות פנסיובויתחיה    -      4ביאור 

 

 :הבטחון יתרוכ דיי עתיסיוע ממשלת א. 

 בר בדצמ 31ום לי ץ במר 31 ליום 

 3 2 0 2 2 2 0 2 2 2 0 2 

 ש"ח  אלפי אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  

 מבוקר ר בוקבלתי מ 

ע  מי הסיולוויות מתש צפ וכחי של הכנסות עתידיות הערך הנ

 2,507,900 2,911,648 2,422,879 הממשלתי הישיר לקרן 

    

ד"  ג "ערסואג"ח מיועדות מ תסוד באמצעוהנוכחי של הסבהערך  

 -  282,267 - ד י בעתלרכוש ה ויצפ  ןשהקר

    

בידי  ח המיועדות שאג" של הנאי והחשברש בין ה"שווי ההוגן" ההפ

 1,012,630 1,602,043 957,403 מתואם  ן ה ח לבין ערכ ריך הדואבת הקרן

    

 החשבונאי לבין החישוב    ריקטואב האוש יהחין ב  ההפרש

 -  357,217 - )*(  ןג והה ווי שלהקרן   יות שביד ג"ח מיועד התאמת שיערוך אב

    

 תהיה   הקרן שלהםבהנוכחי של הסבסוד בגין נכסי הקרן שהערך  

 496,335 -  542,195 ()*  ש בעתידן צפויה לרכוזכאית להבטחת השלמת תשואה שהקר

    

 -  -  - ן ית הבטחוכר סיוע ממשלתי בגין

 4,016,865 5,153,175 3,922,477 לקרן ל הסיוע הממשלתי העתידיסך הכ

  

האקטואריות  (*) לכללים  חושבו    ההתחייבויות  בחוזבהתאם  ל2022-3-1פנסיה    רהמפורטים  העברת    -,  "נוהל 

עברו  ם אשר הוארימדידה והצגה בדוחות אקטו  הותיקות שאינן בהסדר" ולהנחיותסיוע כספי לקרנות הפנסיה  

ב  ההון,  שוק  וחיסכון  מרשות  מרץ  מחודיטוח  בהנחיות,ה . 2022ש  האקטואריים,  בשמו  יוש  שינויים  חישובים 

את בעיקרם  השלמתהשפעת   משקפים  הפנסיה  ואה שהת  מנגנון  באמצעות  לקרן  הסיוע  את  החליף  אשר   ,

  ת חוב מיועדות. מנגנון איגרו 

 

 : אריאקטו עודףו תהתחייבויות הפנסיוניו ב.

 

ר  ורזיצאשעיהו  י  רעל ידי מך  ער קטוארי נאה  עודף הו סיוניות  פנה  ויות תחייב וצגות ההמ   ל פיוהאקטוארי ע   הדוח 

המהוון של    רך ע ת הן מייצגת אאזבמהמוצגת  ת  ואריט קחייבות האקרן. ההתני של ה כאקטואר חיצו  שהמשמ

לים  עיפ  בלתי  עמיתיםלים וילפע  תיםעמי ל  ,ונריםסילתשלומי פנסיה ופדיון הזכויות בעתיד, לפנ  ,ההתחייבויות

והעידתי הע   ילת ש ממהסיוע  ה  ,םעתידייה  םגמוליה הוון של דמי  המערך  כוי הובני לתי  סיוע ממשו  קיף, הישיר 

 של הקרן.  טוארי אקה וחבד  ול ונכל וב וששח כפי  שנדרש, , ככלבטחוןין כרית הבג

ר זה,  במהלך  ההיוון  טור  וקבעון  ה  עלהריבית  ל הביו  2022לדצמבר    31  -מיום  האקטוארי  א  בעודף   גידול 

במהתשואה  בנוסף,    . ש"ח  מיליון  49  -בכ זהך  הלהחיובית  האקטוארי  ב   לגידולגם  ה  יאבה,  רבעון   עודף 

  יום לן  את הקר ו  יא הב  יר אאקטוהדוח  התאם ל ב  ספיםנו  משתנים , ביחד עם  ואלמשתנים    .₪ון  ימיל   34  -בכ

 טחון. בבגין כרית ה ועסי לקרן לא נדרש מועד זה לן,  כ ל . ע ₪מיליון  710.8 -אקטוארי של כ  עודףל  31.3.23

 

 ים אלו. נ ועל נת  יתשתהיה לכך השפעה מהות  יצפו קרן ישתנו, התשואות   או/ון  יבית ההיוו אם וככל שר 
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 מהשקעות ( סדים)הפהכנסות    -   5ר וביא

 

 רכב:הה

 ה  ל ש נ  שה ו של  שלתקופה ל 
 שהסתיימה  שהסתיימה  ודשיםח 

 בדצמבר  31ם ביו ץ ר במ 31ם ביו 

 3 2 0 2 2 2 0 2 2 2 0 2 

 פי ש"ח אל אלפי ש"ח  ש"ח י פאל 

 מבוקר בוקר מ תילב 

    אינם סחיריםשמניירות ערך  

    

 ( 556,425) ( 210,337) 18,855 תיות ל יועדות ממשמ ובות חרמאג

 (15,196) ( 8,117) (4,814) ות ניצרקונחוב ת ו מאגר

 198,177 71,666 34,341 ים אחר יות וניירות ערךממנ

 -  -  ( 6,751) עסקת הגנת מט"ח מ

  41,631 (146,788 ) (373,444 ) 

    םסחירימניירות ערך 

 ( 183,406) (25,802)  12,173 חוב ממשלתיות ת ו רמאג

 (66,833) (15,951)  (2,228) ת יו רנ נצ קומאגרות חוב 

 ( 165,768) ( 7,638)  49,361 אחרים רך ות ע ונייר  ממניות

  59,306  (49,391) (416,007 ) 

    אותלוווה תמפקדונו

    

 1 8 (56) קדונות בבנקים ימפ

 (17,077) 908  17,025 לאחרים  תהלוואו מ

 16,969  916 (17,076) 

    

    רקעין קממ

    

 80 (12) 93 צאות   הוירות בניכוי  דמי שכ 

 576 - - ך רע  תעליי

  93 (12) 656 
    
    

 117,999 (195,275 ) (805,871 ) 
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 הולני דמי -     6ביאור 

 

בהתאם להחלטת דירקטוריון החברה    יו יה החברה המנהלת לגבות בכל חודש    על פי תקנון הקרן דמי הניהול שרשאית 

 ביום העסקים האחרון של החודש האמור.  מסך נכסי הקרן 0.25%  -מ 12 -ת ובלבד שלא יעלו על החלק הל נההמ

 מיליון ש"ח(.   26.8 -מיליון ש"ח )אשתקד 28סך  הינם ב 2023דמי הניהול שאושרו על ידי הדירקטוריון לשנת  

דירקטוריו   31.12.2019ם  ובי דמחהן  החליט  החזר  חישוב  מנגנון  את  לעדכן  שהוחלט  ה י  ברה  כפי  הפנסיה  לקרן  ניהול 

מועד  29.11.2018בישיבת הדירקטוריון מיום   כך שמאותו  ככל  ואילך, בה ,  לדוחות הכספיים של הרבעון השלישי,  תאם 

יועברוחברן השיוותר בחשבו  שנגבו,  הניהול  עודף מדמי  המנהלת  עד  הי נסקרן הפ  לחשבון,  עודףהמ  90%עד    ה  זאת   ,

העוקב,   ינואר  חודש  המנהלת  שך  כ לסוף  החברה  של  העודפים  עד  יבחשבון  שי מ  1.5ישארו  העודפים    ''חליון  מיתרת 

 י.  שבסוף הרבעון השליש 

  

 . הקרןנון תקות רא בהתאם להוווריון  ירקטהד ע"ישר ינם עולים על התקציב שאול שנגבו בפועל א ו ניה דמי ה 

 

 ןתשואת הקר - 7יאור ב

 

פי  "הוראות דיווח כסשוק ההון ב   ת רשו  ידי-עלה  נוסחה שנקבעי  פ-לע  1998נת  שדי חודש החל מחושבת מן מר קה  תשואת 

 . 1999אפריל  דשקה" מחוותי  סיהנרי לקרן פ ואקטוא

 

 יים. ר ה העיקהכנסה יפיסע יפ -קה התשואה למרכיביה עלטרת בהירות חולמל

 

 נ ה  של  שה שלו   פה שלקולת 
 מה שהסתיי ה ם שהסתיימחודשי 

 צמבר דב 31ביום  מרץ ב 31ום בי 

 3 2 0 2 2 2 0 2 2 2 0 2 

 מבוקר מבוקר  לתיב 

    

 ( 6.37%) ( 1.56%) 1.05% השקעות מ

 1.13% 0.28% 0.29% יר שי  תיוע ממשלסימ

 ( 5.24%) ( 1.28%) 1.34% וללת נומינלית ברוטו שואה כת

    

 *( )0.20% 0.05% 0.06% ההון חוז מאות כאהוצ

 ( 5.43%) ( 1.33%) 1.28% ת נטו נומינלית לל ותשואה כ

    

 5.28% 1.17% 1.08% י המדד הידוע( )לפ  דהמד תי ליע שיעור

    

 ( 10.17%) ( 2.47%) 0.20% ו לית נטת ריאכוללשואה ת

    

 

 . ול ה נימי  ד עודף החזר  רלאח)*( 
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 ותוהתקשרוי תויולת יבויותהתחי - 8ביאור 

 

  :תיולות תיעותב א. 

 

 רן:  ד הקנג תביעות משפטיות כ .1

רים על ידי ילדיו ויורשיו של  בנושא של פדיון כספים צבואחת תביעה הוגשה   2.11.2021  בתאריך .א
י יותר סביר  ו יכם ס קיי, חברהיועציה המשפטיים של ה שללחוות הדעת   אםתבה  טר.עמית שנפ

התחייבות אקטוארית   להכל על כן, בדוחות כספיים אלה נ .אשקיימת מחויבות לקרן מאשר של
   זו. עהתביבגין , אזן הקרןמב

ע בקש להכירו כידו בת אלמן, כאשר התובע מתביעה נוספת בנושא קצהוגשה  14.7.2022  בתאריך .ב
ות והעדויות, החליטה החברה יראל ה לאחר בחינת מכלו   ,2023באפריל  בציבור של גמלאית הקרן. 

   . היע לקבל את התב
ן תיקון תקנון י ניהצהרתיים שונים וזאת בע  עה בדרישה לסעדיםבית   התקבלה בקרן 21.2.22ביום   .ג

לעמוד    במטרה 2020ונה על שוק ההון( בסוף שנת  קרן הפנסיה שערכה הקרן )באישור הממ 
מזכויות העמיתים. להרחבה   5.16%ור ת "כרית הביטחון" וההפחתה בשיעבתנאי הזכאות לקבל 

קדמי הבכיר באוניברסיטת בר  אה  התובעים הינם ארגון הסגל. ד1  ביאור  טחון ראהב בנושא כרית ה
ון  על שוק ההון, ביטוח וחיסכן. התביעה הוגשה בנוסף גם נגד הממונה אילן ופרופ' ציפורה כה 

 משרד האוצר.  -ומדינת ישראל
 : הקרן כנתבעת רשו במי

 עה. בי התדחתה את כל טענות  ב הגנה ובו תהגישה הקרן כ  17.6.22ביום  
 : במישור המדינה כנתבעת

 . הגישה המדינה בקשה לסילוק התביעה נגדה על הסף 2022י  במהלך חודש מא

 קשה תידחה. בקשה במסגרתה ביקשו כי הבהתובעים הגישו תגובה ל  20.6.22ביום  

ילוק ה מתנגדת לסנ עמדה לפיה אי  20.6.2022ה, אך הגישה ביום  שבקב ללא נדרשה להגיהקרן  

 או לפחות תגיש עמדה.  שדרה על הסף ובלבד שהמדינה תישאר בתיק כצד נינמדהתביעה נגד ה

בק  ניתנה החלטת  12.2.2023ביום   את  לעבודה המקבלת  הדין האזורי  לסילוק  בית  שת המדינה 

ק ו וקבע כי המדינה )רשות ש הקרן  יבל את עמדת  קן יהד הסף. יחד עם זאת, בית -נגדה עלהתביעה  

 רשות שוק ההון( יצורפו להליך כצד נדרש. ת חו ההון ומשרד האוצר או לכל הפ

בעיקר   6.3.2023  ם יוב עסק  אשר  בתיק,  מוקדם  דיון  במסגרת  התקיים  פרוצדוראליים.  בעניינים  ו 

הל הדיו להשלמת  מועדים  נקבעו  ולהגשן  במסמכים  ועיון  גילוי  במידת  וקשבת  יכי  מקדמיות,  ת 

 .  11.6.2023יום ל  עדמדה משלימה מטעם המדינה תוגש עהצורך. בנוסף, נקבע כי 

יב  לת להשו התובעים בקשה לגילוי מסמכים ספציפיים, הקרן פועשגי ה  2023ל  במהלך חודש אפרי

 לבקשה זו. 

 

ן התביעה כ ו כמ  סיכוי התביעה הינו נמוך,חברה, של יועציה המשפטיים של ה בהתאם לחוות הדעת

 להעריך את שוויים.  ניתן  לא והיא לסעדים הצהרתיים שלא כומתו  

 

 גילעד  על יםד מבטחנגיצקי ר קו  יות של פס"דשר פא שלכות ה . 2

בפסק   שניתנו  הנימוקים  שבבג"צלנוכח  ל ור ק   2944/10  הדין  הארצי  הדין  בית  נ'  ויצקי  בבג"צ  עבודה 

ישראל  גלי  חוה  8692/11 מדינת  נ'  עהממונ  -זר  לה13.10.2015)מיום  גמלאות  ה ל  ה  בקשר  י  סכמ(, 

ה,  ם של החבריטי היועצים המשפ  ת נגד החברה, לדעכ  ןלא נית   ן דיה  שעל אף שפסק  זכויות, הרי יפות  צר

סיכוי   שקיקיים  סביר  מחויבות יותר  מאשר   ימת  עם    ,לאש  לקרן  שזכויבקשר  ה עמיתים  ות  יפנסיונ ותיהם 

והחיעס)כמפי הסכמי הרציפות שהמדינה  על    מחושבות להם.  קה(  צד  כן,  ברה  אלה    ייםכספבדוחות  על 

 ד הנ"ל. "ולות לנבוע מפסעלשהשלכות  יןבגכללה התחייבות אקטוארית  נ

  היועצים ד להם, לדעת  צ  ינה שהחברהשלא עם המד  רן בקשר להסכמי רציפות אחריםכות על הקלהשלגבי  

של המשפ עההחשיפה  ו  שריאפיכון  הס  ,החברה   טיים  ידימוערכת  להס ב  הנהלהה  ל  רציפות  קשר  כמי 

 ש"ח. מיליון   6.95 -כנה י ה הדינאחרים שלא עם המ

 סכומים אלה.  יןבג אקטוארית תו א נכללה התחייבל  הפיים אלסכ  ותבדוח 

 

 :התקשרויות ב.

 

קעו בקרנות אלו  הוש הדו"ח ךתאריל  עד  ש"ח.מיליון  2,553היקף של ב הקעבקרנות הש שקיע להייבה  התח הקרן
 . "חן ש ו ילימ  1,634 -כ
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