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 דוח סקירה של רואי החשבון המבקרים לעמיתי 

 קרן פנסיה ותיקה - גילעד גימלאות לעובדים דתיים
 
 

 מבוא 
 

ידי  "קרן הפנסיה"  –)להלן    גילעד גמלאות לעובדים דתייםסקרנו את המידע הכספי המצורף של   החברה המנהלת של (, המנוהלת על 

את ו  2022  בספטמבר  30ליום  תמצית המאזנים ביניים  (, הכולל את  "החברה המנהלת"  –גמלאות לעובדים דתיים  בע"מ )להלן    גילעד

לתקופ הפנסיה  בקרן  והתנועה  והוצאות  הכנסות  על  התמציתיים  שהסתיימו  תשעהשל    ותהדוחות  חודשים  תאריך.    ושלושה  באותו 

ל כספי  מידע  של  נאותה  ולהצגה   לעריכה  אחראים  המנהלת  החברה  של  וההנהלה  ביניים  ותקופהדירקטוריון  לתקן   אלהת  בהתאם 

בהתאם להנחיות הממונה על שוק ההון, ביטוח   של המוסד הישראלי לתקינה בחשבונאות "דיווח כספי לתקופות ביניים",  14חשבונאות  

כוחו ולתקנות שהותקנו מ  2005-( ובהתאם לחוק הפיקוח על שירותים פיננסיים )קופות גמל(, התשס"ה"ת הממונה הנחיו"   -וחסכון )להלן

 .בהתבסס על סקירתנו אלהת ביניים ו)להלן התקנות(. אחריותנו היא להביע מסקנה על מידע כספי לתקופ

 

תיימה באותו תאריך והמידע הכספי ביניים תמציתי  ולשנה שהס   2021בדצמבר    31ליום    קרן הפנסיההדוחות הכספיים השנתיים של  

באותו תאריך, בוקרו ונסקרו, בהתאמה, על ידי רואי חשבון   והסתיימודשים ששלושה חו  תשעהשל    ותולתקופ   2021  בספטמבר  30ליום  

הדוחות שלהם   אשר  אחרים  מיוםמבקרים  מסוייגת  2021  בנובמבר  28 -ו   2022במרס    30 עליהם  בלתי  דעת  חוות  כללו  בהתאמה, 

   .בהתאמה ,ומסקנה בלתי מסוייגת

 
 

 היקף הסקירה 
 

)ערכנ סקירה  לתקן  בהתאם  סקירתנו  את  רואי   2410ישראל(  ו  לשכת  בישראל    של  ביניים "חשבון  לתקופות  כספי  מידע  של  סקירה 

כספי   מידע  של  סקירה  הישות".  של  המבקר  החשבון  רואה  ידי  על  אנשים הנערכת  עם  בעיקר  מבירורים,  מורכבת  ביניים  לתקופות 

סקירה הינה מצומצמת בהיקפה במידה ניכרת מאשר   .האחראים לעניינים הכספיים והחשבונאיים, ומיישום נהלי סקירה אנליטיים ואחרים

לכל העניינים המשמעותיים  ביקורת הנערכת בהתאם לתקני ביקורת מקובלים בישראל ולפיכך אינה מאפשרת לנו להשיג ביטחון שניוודע  

 .בהתאם לכך, אין אנו מחווים חוות דעת של ביקורת .שהיו יכולים להיות מזוהים בביקורת

 
 

 מסקנה 
 

ו, לא בא לתשומת ליבנו דבר הגורם לנו לסבור שהמידע הכספי הנ"ל אינו ערוך, מכל הבחינות המהותיות, בהתאם ל סקירתנבהתבסס ע

 שראלי לתקינה בחשבונאות, בהתאם להנחיות הממונה ובהתאם לתקנות.של המוסד הי 14לתקן חשבונאות 

 

 
 בכבוד רב, 

 
 סומך חייקין
 רואי חשבון 

 
 

 2022 בנובמבר 29

 

 

 

 

 

 

 

KPMG   ארגון הגלובלי של  ב   פירמה חברה ישראל ו ה ב רשומ   ותפות יקין, ש חי   ך סומKPMG   ת המורכב מ ו י עצמא ת  רמו ת המ  פי פו נ    סו
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 גילעד גימלאות לעובדים דתיים 
 ותיקה קרן פנסיה 

 מאזנים 

 בדצמבר 31ליום  ספטמברב 30ליום   

  2 2 0 2 1 2 0 2 1 2 0 2 

 אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  אלפי ש"ח   

 מבוקר  בלתי מבוקר  ביאור  

    3 נכסים

     רכוש שוטף 

 433,694 520,517 429,767  ושווי מזומנים ניםמזומ

 136,365 102,212 100,620  סיוע ממשלתי ישיר שוטף 

 14,462 9,783 19,493  ובה ת חתרוחרים וי חייבים א

  549,880 632,512 584,521 

     השקעות 

 6,338,806 6,233,273 5,861,633  ניירות ערך שאינם סחירים 

 5,287,361 5,127,399 4,650,976  ניירות ערך סחירים

 327,955 346,852 560,433  פיקדונות והלוואות

 19,064 20,481 12,700  מקרקעין

  11,085,742 11,728,005 11,973,186 

     

 10 12 -  רכוש קבוע  
     

  11,635,622 12,360,529 12,557,717 

     

     התחייבויות 

 - 26,525 -  קצבאות לתשלום

 2,841 4,204 12,217  וטפות אחרותהתחייבויות ש

  12,217 30,729 2,841 

    5 התחייבויות פנסיוניות

     התחייבויות צבורות 

  7,684,877 7,278,398 7,077,236  לפנסיונרים 

  5,201,970 5,045,737 4,115,119  למבוטחים פעילים

  1,354,967 1,317,381 1,121,896  לא פעיליםלמבוטחים 

  12,314,251 13,641,516 14,241,814 

     התחייבויות עתידיות 

 2,821,645 2,748,561 2,237,153  בל בעתידהצפויים להתק גמוליםמי ן דבגי יבותהתחי

 ( 531,218) (543,347) ( 438,191)  ערך נוכחי של דמי הגמולים שיתקבלו בעתיד  -פחות 

מסוג "ערד"  עדותערך נוכחי של הסבסוד באמצעות אג"ח מיו -פחות 

 ( 212,071) ( 236,578) -  פויה לרכוש בעתיד שהקרן צ

בונאי  הפרש בין החישוב האקטוארי לבין החישוב החש -ת פחו

 ( 453,452) ( 397,593) -  קרן לשווי ההוגן ות שבידי הערוך אג"ח מיועדבהתאמת שי

ערך נוכחי של הסבסוד בגין נכסי הקרן שבשלהם הקרן תהיה   -פחות

 -   - ( 709,222)  צפויה לרכוש בעתיד ןזכאית להבטחת השלמת תשואה שהקר

  (326,919) -   ממשלתי בגין כרית הבטחון וע סי – ותחפ

  1,089,740 1,571,043  1,297,985 

     לתי ישירסיוע ממש

הממשלתי  ות עתידיות צפויות מתשלומי הסיועערך נוכחי של הכנס

 ( 3,044,992) ( 2,325,150)  הישיר לקרן 

 

(2,984,923 ) 

  (1,235,410 ) (1,473,949 ) (1,686,938 ) 

     

 -          162,233 544,564  אקטוארי  דףוע

     

 12,554,876 12,329,800 11,623,405  סך הכל התחייבויות פנסיוניות

     

  11,635,622 12,360,529 12,557,717 

 הביאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים. 

 

  

    2022, בנובמבר 29      

 , רו"ח רם -לילך לב   יואב ערמוני  שאול יהלום  יים פ סות הכוח הדר שוך איתארי

 ם כספיף אגנהלת מ מנכ"ל יו"ר הדירקטוריון  
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 גילעד גימלאות לעובדים דתיים 
 ותיקה קרן פנסיה 

 דוחות הכנסות והוצאות 

 

 

 לשנה  שלושה לתקופה של  תשעה לתקופה של  
 שהסתיימה  חודשים שהסתיימה  ימה חודשים שהסתי 

 בדצמבר 31ביום  ספטמברב 30ביום  ספטמברב 30 ביום 

 2 2 0 2 012 0 2 2 2 0 2 1 2 0 2 1 2 0 2 

 אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  ש"ח  פיאל ח "שי אלפ 

 מבוקר  בלתי מבוקר  בלתי מבוקר  ביאור                                               

       הפסדים( כנסות )ה

       מרכוש שוטף 

 ( 3,993) ( 1,237) 12,300 409 17,918  מזומנים  יושוו יםמנזוממ

  26  5 3 25 12  מחייבים וזכאים נטו 

  17,930 434 12,303 (1,232 ) (3,967 ) 

       

      6 מהשקעות 
 785,355 298,635 ( 87,896) 576,854 ( 326,758)  מניירות ערך שאינם סחירים 

 384,198 69,484 ( 143,976) 311,800 ( 418,833)  םחיריס ךרערות מניי
 8,676 1,772 ( 4,439) 7,244 ( 17,824)  קדונות והלוואותימפ

 ( 1,378) ( 19) 50  67 ( 294)  ממקרקעין 

  (763,709 ) 895,965 (236,261 ) 369,872 1,176,851 

       

 136,365 34,912 32,175 102,212 100,618  סיוע ממשלתי ישיר

       
       

 1,309,249 403,552 ( 191,783) 998,611 ( 645,161)  כנסותסך כל הה

       

       ות צאוה

 24,521 6,621 6,705 19,863 20,116 7 ברה המנהלת ל לחדמי ניהו

 7 1 - 6 2  פחת רכוש קבוע 

 24,528 6,622 6,705 19,869 20,118  סך כל ההוצאות

       

 )הוצאות( עודף הכנסות

 978,742 ( 665,279)  ת הדוח לתקופ

 

(198,488 ) 

 

396,930 1,284,721 

       

       

 

 

 

 

 מהדוחות הכספיים.   ק בלתי נפרדם חלהוויים מהביאורים המצורפ
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 גילעד גימלאות לעובדים דתיים 
 ותיקה קרן פנסיה 

 ה דוחות על התנועה בקרן הפנסי 

 

 

 לשנה  שלושה לתקופה של  ה עתשלתקופה של  
 שהסתיימה  חודשים שהסתיימה  חודשים שהסתיימה  

 בדצמבר 31ביום  ברספטמב 30ביום  טמברפסב 30ביום  

 2 2 0 2 1 2 0 2 2 2 0 2 1 2 0 2 1 2 0 2 

 אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  

 מבוקר  בלתי מבוקר  בלתי מבוקר  

      

 11,589,274 12,013,750 11,909,471 11,589,274 12,554,876 ת התקופה לייתרת הקרן לתח

      

        לקרןת תוספו

      ור:ם עבדמי גמולים ממעסיקים ומעובדי

 71,609 19,627 18,442 54,417 50,542 פנסיה מקיפה 

      

 1,284,721 396,931 ( 198,488) 978,743 ( 665,279) הדוח  תלתקופ )הוצאות(  עודף הכנסות

      

 1,356,330 416,558 ( 180,046) 1,033,160 ( 614,737)   לקרן  סה"כ תוספות

      

תשלומים לגימלאים ולאחרים 

      והעברות 

 ( 369,535) ( 92,902) ( 100,437) ( 275,552) ( 297,837) ושאירים כים לגימלאים נ

 ( 13,966) ( 4,627) ( 3,583) ( 10,695) ( 12,447) שוהחזרים לעמיתים שפר

 ( 7,227) ( 2,979) ( 2,000) ( 6,387) ( 6,450) שנה   35מענק מעל 

      

 ( 390,728) ( 100,508) ( 106,020) ( 292,634) ( 316,734) ות והעבר  שלומים סה"כ ת
      
      

 12,554,876 12,329,800 11,623,405 12,329,800 11,623,405 יתרת הקרן לסוף התקופה 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 פיים. הדוחות הכס ים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מרוא הבי

 

 

 

 



 לעובדים דתיים  גילעד גימלאות
 קרן פנסיה ותיקה 

 2022 ספטמברב 30ליום  םהכספיי  יאורים לדוחותב
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 יים ם מהותכללי ואירועי - 1ביאור 

 

 כללי  א.

שלושה חודשים ו  תשעהשל    ות, ולתקופ2022  ברטמספב  30  דוחות כספיים אלה נערכו במתכונת מתומצתת ליום

 ם"(.  "דוחות כספיים ביניי -באותו תאריך )להלן  ושהסתיימ

 ולשנה שהסתיימה   2021בדצמבר    31ליום  ם של הקרן  קשר לדוחות הכספיים השנתייות אלה בהחויש לעיין בד

 "(.יםיתהשנ"הדוחות הכספיים  -לביאורים אשר נלוו אליהם )להלן  תאריך ו באותו

 

 פעילות הקרן  ב.

 ושאירים.   תוית זיקנה, נכפנסי  גילעד הינה קרן פנסיה ותיקה המבטחת את עמיתיה בביטוח פנסיוני מקיף הכולל:

)למעט עמיתי    1995אר  בינו  1ים חדשים  לקרנות מסוג זה החל מיום  קבלת עמית  לפי הוראות הממונה נאסרה

הפנסיה   לקרנות  שהצטרפו  הביניים  בהסדר   1995מרס    -ינואר  ת  פובתקתקופת  שנקבעו  לתנאים  בהתאם 

 התחיקתי(. 

 לת.החברה המנהל ידי  הקרן מנוהלת בנאמנות ע

 

 כרית הביטחון י וראאקטו מאזן .ג

לקרנות פנסיה ותיקות שאינן   ביטחוןכרית  בעניין "ל שירותים פיננסיים )ביטוח(  ק הפיקוח עתוקן חו  2017בשנת  

לקרן   ינויים בעקום הריבית על זכויות העמיתים, מאפשר החוק להעביר  הש  תשפעבהסדר". במטרה למתן את ה

מתקצ כספים  בהסדר  שאינה  המותיקה  )"כרית  יב  במבהדינה  ביטחון"(  גירעון  של  ובגו קרה  ההפסדים קרן   בה 

הסיכון   חסרת  הריבית  מירידת  לבמשק  הנובעים  של  מתחת  שינויים 4%ריבית  שני  ערכה  שהקרן  ככל  וזאת   ,

 ה להפחית התחייבויותיה כדלקמן:  טר מ בנה בתקנו

 

מעת    שיהיה  יפ, כ 2004  –"ד  התשס  העלאת גיל הפרישה, בהדרגה, עד הגעה לגיל הקבוע בחוק גיל פרישה .1

 אות הועלה יל הזכחר שגאי לאשר לקרן לתקן את תקנונה, כך שלאהממונה רש לעת. למרות האמור לעיל, 

שה בכפוף לכך שההגדלה תמומן באמצעות הפחתת ריפהיל  לגיל פרישה תוגדל הקיצבה למי שהועלה לו ג

 בויות אחרות של הקרן. התחיי

 

 שנים(.  4ך )בהדרגה תו 1.75%בשיעור  הקרן הפחתה מכל תשלום שמשלמת .2

 

שלא תיקנה את תקנונה כאמור עד  פנסיה  קרן    הלת גילעד, לגביההון, כפי שנמסרה להנ רשות שוק    על פי עמדת

שנת   גיל  2012סוף  האמוריםנד  ,עד()כמו  מהשינויים  כתוצאה  הקרן  של  ההתחייבויות  גם שהפחתת  היה ת  רש 

התחייב מופחתות  היו  שבו  אילו    בויותשיעור  לו  יההקרן,  הקרן  מאזן  על  התיקונים  פי .  2011שנת  מבוצעים  על 

 בהתחייבויות. 5.16%-חתה של כבר בהפ ד מדוחישובי אקטואר הקרן, לגבי גילע

 

לית כלה  והאסיפהרקטוריון  גם על ידי הדי  שאושרוהפנסיה )קרן    שינויים בתקנוןאישר הממונה    28.12.2020ם  ביו

 .כב לחוק הפיקוח78ר "כרית הבטחון" בהתאם לסעיף להסד ןרת של הק צטרפופשר ה יאופן שאחברה(, ב של ה

 :31.12.2020בהתאם החל מיום 

נונה  פי תקקרן לונית מכל תשלום שמשלמת ההפחתה שווי  תיה, באמצעותתחייבויומה  5.16%תה  הפחי  ןרקה.  1

 )כולל פנסיות, תשלומים חד פעמיים וכד'(. 

בהלגיל  פרישה  ל  הזכאות  לגיהעלאת  .  2 הוגדלה   ,פרישה  ליג  חוקקבוע  הפרישה,  גיל  לו  שהועלה  למי  כאשר 

 (.כאמור 5.16%)פחות  הש ריהפ גיל תאהעל אלמלא  לההפנסיה באופן שהיה זכאי 

 . 5 ביאור או גםנוסף רלמידע 

 .9 ביאורראו  , ן לעבודההדי לבית עהתביעד ה כנגד גילכאמור הוגש בנוסף, נציין כי נגד השינויים בתקנון הקרן 

 

ה  תרתק בחהקבו  ביטחוןכרית  גילוק  עה  לעומיליון    520הינה  ד  עלגבי  הצמדה  בתוספת  מש"ח  דצמת  ר מבדד 

  מהשנה בה בוצעו התיקונים בתקנון הקרן. 3.48%ובתוספת ריבית שנתית בשיעור של  2011

 

כרית   תרקת  30.9.22, כאשר נכון ליום  רת כרית הבטחוןקתוב  מסגרת חישבפות  נוס  יש מגבלותהחוק,    בהוראות

 11.8%ה על  א יעלון לביטחרית המכהסיוע  בחוק כי,    עוד נקבע  ₪.  מיליון  587  -עד עומדת על כגיל  לגביהבטחון  

 .מהתחייבויות הקרן
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 )המשך(  ירועים מהותייםללי ואכ - 1ור אבי

 

 ה החבר משרדי  .ד

ידי הקרן  שמרה לרו משרדי החבעב  2021בשנת   המשרדים )"   ברק  בניב  9'בוטינסקי  זוב  ברחרדים שנרכשו על 

, אשר אושר אלהנחתם הסכם שכירות ביחס למשרדים    תבין הקרן ובין החברה המנהל  ."(הכשרת הישוב  מגדלב

ידי   גילהעל  של  הכללית  והאסיפה  ולדרי  בהתאם  .עדדירקטוריון  ההון  שוק  רשות  להסכם,שת  החברה   בהתאם 

דמי שקלת  משלמ לת  המנה צמודים למדדרן הפנסיה  ה, המשקפים את ההפכירות  דמי  בין  הראויים שכיררש  ות 

המנהלת    ההחבר פעלה  ם בהם  הקודמירדים  משהכשרת הישוב למול דמי השכירות הראויים למגדל  למשרדים ב

 ש. חודש"ח לי אלפ 29ד על , הפרש זה עומ2020ר מאי שנערכו בדצמב . על פי הערכות ש"(המשרדים בבית נח)"

 

של   םירים בנכסים מסוגבמחעל שינויים    שכירות, בדגשבצע בחינה מחדש "תיאורטית" לדמי התת   2028בשנת  

זו   שבחינה  ככל  נח.  בבית  שההפרש  תעהמשרדים  השכבש יד  דמי  בשר למהראויים    ירותין  הכשרת מגדל  דים 

 ת בהתאם. השכירווגדלו דמי , יאש"ח  29-הים יותר מלמשרדים בבית נח גבו ראויים השכירות הובין דמי הישוב 

 
 . ש"חמיליון   6 -בתמורה לכ לצד ג' מכירת המשרדים בבית נח לנחתם הסכם  22.9.22ביום 

 

 : החוק  ראותועם יישום ה בקשר נותתק וטיוטות םחוזרי, טיוטות ליתות הכלכחוק ההתייעל .ה

-ו  2021  בשנות התקציקציב ליקה להשגת יעדי התקני חהכלכלית )תיקוחוק ההתייעלות    אושר  2021  בנובמבר

התשפ"א2022 ה2021-(,  למודל  מיועדות  אג"ח  מודל  הוחלף  היתר  בין  ולפיו   רמה פוהר" )  ואהתשת  שלמ, 

להנ   תחדל  הז  למודל  םתאהב .  ("אהתשו   להשלמת מיהמדינה  אג"ח  ותקיודועפיק  "ת,  להבטחת    דיתייעו  קרןם 

קתשואה את  שתפצה  הפנסיהנר",  מתשואתתשוא  שגושי  ות  נמוכה   30%בגין    למדד  צמוד  5.15%)עד  הי  ה 

 של   קרןלידי    העודפת  התשואהעבר  מהנכסים(. במידה שקרן הפנסיה תשיג תשואה טובה יותר מתשואת היעד, תו 

ננסיים )קופות על שירותים פי וחיקהפ  צו וטתתאם לטיהב "(. תשואה השלמת מנגנון)" שואהתה להבטחת ינההמד

ה   גמל( התשפ"ב בהקו  מועד)דחיית  ליולי    רמהפוהרכניסת    עדמו   ,2022-ע(,  )שנקבע  נדחה (  2022לתוקף 

  .2022לאוקטובר 

ן "מדידה ודין וחשבון  עניילחוזר המאוחד וראות העדכון ה 2022-9-20יים מוסד  גופים חוזר םפורס 2022 וליבי
 ור שלילוי לציבוהג דידההוראות המאת  תאיםלה , במטרה יה"פנס לקרנות  ההבטחת השלמת תשוא -לציבור 

 תשואה. המת ן השלגנולמנהפנסיה   תקרנו
 
חוזרפורס  2022  וליבי מוסדי  ם  הוראות  2022-9-19  יםגופים  המא  "תיקון  דיוחד  החוזר  נה" לממו  םיחוולעניין 

בין ון".  "דיווח לממונה על שוק הה  ו יינשענבחוזר המאוחד    5של שער    4  בחלק  3את הוראות פרק    דכןלע  נועדש

 . שואההת ת שלמגנון המנשר לקב ימיםיק דיווחים ןעדכו ש חד דיווחהוסיף זר  וחה, היתר

 

 ניהול "  5  לשער  4  קר פ  –  המאוחד  החוזר   ותהוראיקון  תל  2022-9-14ם מוסדיים  פורסם חוזר גופי  2022  באפריל

  .אהשות להשלמתה רפורמל ןמתתאך הרולצ(, מיועדות ח"אג" ) השקעה נכסי

 

הפ  מופורס  2022  במאי על  תקנות  פייקוח  )קופנשירותים  גמלנסיים  השות  )כללי  החלים  (  גופים קעה  על 

 תשואה.רפורמה להשלמת בהתאם ל תקנות ההשקעהאת  נותעדכ, המ2022 -)תיקון(, תשפ"במוסדיים(

 

המעבר  בוקע ב  ,2022ביולי   פנסיה  ם  פורס   ,התשואהשלמת  ה   למנגנוןת  חל  2022-3-1חוזר  "תיקון  ת הוראו וזר 
של   והדיווח  הגילוי  הוראות  את  להתאים  במטרהיוחד",  מנהל  הן לא מונה מיקות לות פנסיה וותוח כספי לקרנדיו

של ותיקות  פנסיה  מיוחקרנות  מנהל  להן  מונה  עם    דא  של  בקשר  וההצגה  וההתחייבו המדידה  יות  הנכסים 
זההפנסיוניות.   חוזר  מהדוח הינו    תחילת  ש  ביניים  ותהחל  שני  שנת  לרבעון  למנגהשפעת    .2022ל  נון המעבר 

   .ש"ח מיליון  11 -כ ברעון הקרן יבג לידואלו והביא לגכספיים בדוחות ההשלמת תשואה, כלול 
 

"נוהל    2022לי  ביווסף,  בנ הפנסי סיוע  עברת  הפורסם  לקרנות  בהסדר"  ה  כספי  שאינן  ון נמנגל  בקשרהוותיקות 

הפנסיכאמור  ואה  ת התשמשלה בהסדר  הוותיקות שאי  הלקרנות  גנן  הנוהל  ילעד()כדוגמת  לנוהל .  תיקון  מהווה 

סי  2.2.2005מיום   להעברת  שאינן  בקשר  הוותיקות  הפנסיה  לקרנות  כספי  חישוב ומסדי   ,רבהסדוע  אופן  את  ר 

 ישיר.תי הממשלע ההסיו
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 ( משך )ה יםרועים מהותי איכללי ו   -    1ר אובי

 

   :יהפנסות הקרנולטוח חיים בביעדכון מערך ההנחות הדמוגרפי  ו. 

יוני   התחייבויות  2022בחודש  מדידת  לעניין  המאוחד  החוזר  הוראות  "תיקון  ההנחות   -פורסם  מערך  עדכון 
חהדמוגרפי   ולקרנוביטוח  פנסיהיים  בהת"ת  לחוז,  עו  ראם  הדמוג  ונדכזה  וההנחות  המאזן  רפיות  חישוב  אופן 
כלול  .האקטוארי מכך,  הנובעים  השינויים  הכב  ההשפעת  הקרן   נטודול  לגי  היא והב  ספייםדוחות   בהתחייבויות 

 . ₪מיליון  55 -בכקיטון בעודף האקטוארי של הקרן לו
 

 עיקרי המדיניות החשבונאית  - 2ביאור 

 

 בסיס לעריכת הדוחות הכספיים:  א.

בינה הכספיים  על  דוחות  ערוכים  וה יים  החשבונאות  כללי  דופי  עריכת  לצורך  כמתחייב  ביניים דיווח  כספיים  חות 

וק שרשות  ות הממונה על  בונאות, בהתאם להוראהמוסד הישראלי לתקינה בחששל    14אות  תאם לתקן חשבונבה

הפיקוח על    חוקובהתאם ל  1964-דולניהול קופות גמל( התשכ" ההון,  בהתאם לתקנות מס הכנסה )כללים לאישור  

 והתקנות שהותקנו מכוחו.  2005 –גמל( התשס"ה  שירותים פיננסיים )קופות

 

החעיק המדיניות  ושרי  בעשבונאית  יושמו  החישוב אשר  הכספייםיטות  הדוחות  לאלה  ריכת  עקביים  ר אש   ביניים 

 . 2021בדצמבר  31יושמו בעריכת הדוחות הכספיים ליום 

 

 ה: וההצמד שערי החליפין  ב.

 ים על מדד המחירים לצרכן ושער החליפין של הדולר של ארה"ב והאירו.להלן פרט

 המדד הידוע  

ין  יפ שער החל 
היציג של  

 הדולר 

החליפין  ר שע
היציג של  

 רו האי

 בש"ח בש"ח בנקודות )*(  

    

 4863. 3.543 107.12 2022 בספטמבר 30ליום 

 3.736 .2293 102.41 2021 ספטמברב 30ליום 

 3.520 3.110 .61102 2021בדצמבר  31 ליום

 

 % % % שיעורי השינוי 

    :חודשים שהסתיימה תשעהלתקופה של 

 ( 0.97) 13.92 .044 2022 ברבספטמ 30ם ביו

 ( .725) 40.4 12.2 2021 בספטמבר 30 יוםב

 

 :מהחודשים שהסתיי שלושהלתקופה של 

   

 ( 4.14) 1.23 1.23 2022 בספטמבר 30ביום 

   (93.5)  ( 0.95) .800 2021 בספטמבר 30ביום 

    

 ( .7510) ( .273) .042 2021בדצמבר   31לשנה שהסתיימה ביום 

 

 . 100=  2018ממוצע בסיס  לפי )*( המדד
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 )המשך(  החשבונאית יניות יקרי המדע - 2יאור ב

 

 עמיתי תקופת הביניים:  ג.  

 כספי לקרנות פנסיה ותיקות להן לא מונה מנהל מיוחד" וראות דיווח  "ה  2006-3-3לחוזר פנסיה    2בהתאם לסעיף  

תי תקופת מפרט את כל התחייבויות הקרן לעמיונאי מלא הנפרד מאזן חשב  אור ילהציג בביש  ,  2006במרץ    8מיום  

רות.  ( ואת הנכסים העומדים כנגד ההתחייבויות האמו1995מרץ -ודשים ינוארבח עמיתים שהצטרפו לקרןהביניים )

כן ב  נדרש  ,כמו  שנקבעה  הדיווח  למתכונת  בהתאם  יוצג  האמור  הנכסים   הוראותשהמאזן  הצגת  לעניין  הדיווח 

 ה. בהתאם לאמור בחוזר זבהוראות הדיווח, ווט כל הביאורים שנקבעו לעניין זה לרבות פיר מאזן החשבונאי,ב

  

ה אינן חלות ת אלה לפיה דרישובעמדתשוק ההון, בבקשה להכיר  לרשות    ןהקרפנתה    2010אוקטובר  ב  12ביום  

לגביה רלוונטיות  שאינן  מאחר  בין  עליה,  קרן  ,  הינה  שגילעד  מכיוון  זהיתר  המקנה  בשיעוותיקה  אחיד כויות  ור 

שכזו. זאת, בנוסף לכך כי היקף עמיתי   ישהשלגביהן לא חלה דר  -ן מונה מנהל מיוחד  בדומה לקרנות הותיקות לה

 וזניח.שולי תקופת הביניים בגילעד הינו 

 

ביקורת שנערך מטעם רשות  8.11.2015  ביום דו"ח  ה  הוגש לקרן  בנושא הדו"ח האקטוארי שלשוק  הקרן.    הון, 

ותיקים ובין   תיםהקרן הפרדה בין עמי  שאין בדוחות  סות בין היתר לנושא עמיתי הביניים ולכך יתנה התייחנבדו"ח  

 עמיתי תקופת הביניים כדלקמן: 

 

החישו  את  מפצלת  של  "הקרן  עמב  בין  רהסיוע  עמיתים  ובין  להם,  המתאים  הנוסח  לפי  הביניים,  לפי גילים  יתי 

לכן, א עניין של קבהנוסח המתאים להם.  עוין  סיוע  וכןלת  ע"י הקרן"  לע  -דף   מיתי הביניים"החבות האקטוארית 

למחוי בהתאם  מיבומחושבת  באופן  הנכסים  את  לפצל  אפשרות  אין  הקיים  במידע  בתקנות.  לגביהם  בין   דוייקת 

דו"ח אחיד הוא העמיתי ה רגילים. ההשפעה של  ועמיתים  ביביניים  נוכחי של הסיוע הישיר לפער  פי סיוע  ן ערך 

 יון ש"ח".  מיל 5ם. ההשפעה היא רק עמיתי הביניי בין הערך הנוכחי לסיוע ישיר לפי סיוע לם ותיקים ולעמיתי

 

 יין. בהמשך לאמור לעיל הקרן לא נדרשה לכל פעולת תיקון בענ
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 ס הצמדה בסי נכסים לפי  - 3יאור ב

 

 ההרכב: 

 צמודים למדד  
במט"ח או  
 בהצמדה לו 

ללא תנאי 
 כ סה" הצמדה 

 אלפי ש"ח  י ש"ח אלפ פי ש"ח אל אלפי ש"ח  

     2202 ספטמברב 30ליום 

     

     רכוש שוטף 

 429,767 372,468 57,299  מזומנים ושווי מזומנים

 120,113 120,113 - - ם יסיוע ממשלתי וחייבים אחר

     

     השקעות 

     ניירות ערך שאינם סחירים 

 4,368,660 - - 4,368,660 ב מיועדות ממשלתיות אגרות חו

 188,581 9,797 7,091 171,693 אגרות חוב קונצרניות

 1,304,392 283,189 1,021,203 -  אחריםוניירות ערך מניות 

     

     רים ניירות ערך סחי 

 2,492,209 217,817 16,507 2,257,885 ותלתיאגרות חוב ממש

 723,635 28,604 - 695,031 קונצרניות אגרות חוב

 1,435,132 655,112 775,308  4,712  ים אחר ות ערךוניירמניות 

     

 560,433 377,478 - 182,955 פיקדונות והלוואות

     

 12,700 12,700 - - קבוע מקרקעין ורכוש 

     

 11,635,622 2,077,278 1,877,408 7,680,936 ם סך כל הנכסי

 

 

     2021ר דצמבב 31 םו לי

     

     טף שורכוש 

 433,694 330,003 103,691 -       םמזומני ושווי ניםמזומ

 150,827 150,820 -     7    ים שלתי וחייבים אחרסיוע ממ

     

     השקעות 

     רים ערך שאינם סחי תרוניי

 5,062,861 -      -     5,062,861 ת עדות ממשלתיוויב מות חואגר

 246,148 42,529 6,411 197,208 ותאגרות חוב קונצרני

 1,029,797 225,468 804,329 -        אחריםוניירות ערך ות ימנ

     

     רים רות ערך סחי ניי

 3,252,814 3,314 -     3,249,500 ממשלתיות אגרות חוב

 849,198 88,178 7,118 753,902 יותנצרנ רות חוב קואג

 1,185,349 615,012 565,225 5,112 אחרים  ערך יירותנות מניו

     

 327,955 212,492 -     115,463 וואותוהל נות ופיקד

     

 19,074 19,074 -     -       ע קרקעין ורכוש קבומ

     

 12,557,717 1,686,890 1,486,774 9,384,053 כסים הנ סך כל
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 פיקדונות והלוואות - 4ביאור 

 

לבי  נחתם הסכם  2022ביוני    30ביום   )להבעירושלים  בנק    ןבין הקרן  "הבנק"( לרכישת  לן"מ  משכנתאות   מתיק  90%: 

 .  ההסכםחתימת עם , אשר שולמו ₪מיליון  301.8הבנק. סכום הרכישה הינו ל ידי הל עהמנו

 מורה לדמי טיפול.בת הבנק ל ידי עופעל  ומתת מנוהל להיוך המשכנתאות ימשי תיק

 

 

 התחייבויות פנסיוניות - 5ביאור 

 

 עתידי:   תיסיוע ממשל א.

 בדצמבר 31ליום  ברפטמסב 30ם ליו  

 2 2 0 2 1 2 0 2 1 2 0 2 

 י ש"ח אלפ אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  

 מבוקר  בלתי מבוקר  

לומי הסיוע  הערך הנוכחי של הכנסות עתידיות צפויות מתש 

 2,984,923 3,044,992 2,325,150 י הישיר לקרןהממשלת

    

וג מס ותאג"ח מיועד הערך הנוכחי של הסבסוד באמצעות  

 212,071 236,578 - )*(  ה לרכוש בעתידפויהקרן צ "ערד" ש

    

של האג"ח המיועדות החשבונאי ההפרש בין ה"שווי ההוגן"    

 1,887,217 1,740,907 1,117,018 רכן המתואם שבידי הקרן בתאריך הדוח לבין ע

    

וב החשבונאי  ב האקטוארי לבין החישש בין החישוההפר  

 453,452 397,593 - ן לשווי ההוגן )*( הקרשבידי  "ח מיועדותאגך בהתאמת שיערו 

 

בגין נכסי הקרן שבשלהם הקרן סבסוד הערך הנוכחי של ה  

לרכוש  צפויה  ןשהקר ת השלמת תשואהתהיה זכאית להבטח

 - - 709,222 )*(ידבעת

    

 326,919 - - סיוע ממשלתי בגין כרית הביטחון  

    

 5,864,582 5,420,070 4,151,390 רן העתידי לק  סך הכל הסיוע הממשלתי  

    

ביניים   )*(   כספיים  מדוחות  שהחל  שני  שנת  לרבעון  בהתאם    ,2022ל  האקטואריות,  ההתחייבויות  חושבו 

שאינן   "נוהל העברת סיוע כספי לקרנות הפנסיה הותיקות  -ל  ,2022-3-1סיה  פנם המפורטים בחוזר  לכללי

ק ההון, ביטוח וחיסכון מחודש  טוארים אשר הועברו מרשות שובדוחות אק בהסדר" ולהנחיות מדידה והצגה 

   .2022 מרץ

בהנחיות, שיושמו   בעיקרם אתבהשינויים  מנגנון השלהשפע חישובים האקטואריים, משקפים  סיוע   מתת 

  ת חוב מיועדות. הפנסיה, אשר החליף את הסיוע באמצעות מנגנון איגרוהתשואה לקרן 

 

 : אקטוארי  ודףוע סיוניותפנ ייבויות התח ב.

הפנסיוניות   ההתחייבויות  מוצגות  פיו  על  האקטוארי  אורזיצר   והעודףהדוח  ישעיהו  מר  ידי  על  נערך  האקטוארי 

חיצ כאקטואר  שלהמשמש  ההתחייבות  הקרן  וני  את  .  מייצגת  במאזן  המוצגת  של העהאקטוארית  המהוון  רך 

לבויההתחיי  הפנס  תשלומיות,  ופדיון  בעתיד,יה  ול  ,םלפנסיונרי  זכויות  פעילים  פעילים לעמיתים  בלתי  עמיתים 

גין שלתי ב העתידי, הישיר והעקיף וסיוע ממ  ממשלתיהסיוע  , העתידייםהגמולים  הובניכוי הערך המהוון של דמי  

 קרן. ה בדוח האקטוארי של וונכלל ושחושבפי כ רית הבטחון כ

  גירעון בטון יהביא לקו   2021  בדצמבר 31  -מיום ה ך במגמת עלייה  המשיהיוון  ה   ריביתור  טוק ,  הלך תקופת הדוחמב

אלו, ביחד משתנים    . ₪  ון מילי  942  -רעון בכיגלגידול בביאה  ת החסר התשואלעומת זאת,    .₪  מיליארד  1.88  -בכ

מיליון    545  -כ  אקטוארי של  עודףל   30.9.22יום  להביאו את הקרן    ירקטוא אהוח  דב  כמפורט  ספיםמשתנים נום  ע

 חון.ת הבטבגין כרי סיוערש לקרן לא נד מועד זהכן, לל . ע₪

 לו. נים אנתו ה מהותית עלצפוי שתהיה לכך השפע , קרן ישתנוהאו תשואות /וההיוון ם וככל שריבית א
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 ת )הפסדים( מהשקעו הכנסות - 6ביאור 

 

 ההרכב: 

 ה לשנ שלושה לתקופה של  עה תששל  לתקופה 
 שהסתיימה  שהסתיימה  חודשים ה חודשים שהסתיימ  

 בדצמבר 31ביום  ספטמברב 30 ביום רמבט ספב 30 םביו 

 2 2 0 2 1 2 0 2 2 2 0 2 1 2 0 2 1 2 0 2 

 ש"ח אלפי  אלפי ש"ח  "ח לפי שא אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  

 ר מבוק בלתי מבוקר  בלתי מבוקר  

      ירים סחמניירות ערך שאינם 

 577,979 211,902 ( 107,680) 387,790 ( 517,895) ות ממשלתיות ועדמאג"ח מי

 19,320 6,176 ( 2,702) 14,743 ( 16,218) קונצרניות ות חובמאגר

 188,056 80,557 22,486 174,321 207,355 ממניות וניירות ערך אחרים

 (326,758 ) 576,854 (87,896 ) 298,635 785,355 

      מניירות ערך סחירים 

 85,751 32,926 ( 77,246) 82,051 ( 164,410) תתיומאגרות חוב ממשל

 56,754 18,854 ( 13,629) 51,931 ( 55,762) ונצרניותחוב ק מאגרות

 241,693 17,704 ( 53,101) 177,818 ( 198,661) ממניות וניירות ערך אחרים

 (418,833 ) 311,800 (143,976 ) 69,484 384,198 

      מפקדונות והלוואות 

 117 33 ( 13) 116 ( 2) נות בבנקיםדומפק

 8,559 1,739 ( 4,426) 7,128 ( 17,822) םלאחרי מהלוואות

 (17,824 ) 7,244 (4,439 ) 1,772 8,676 

      

      ממקרקעין 

 77 ( 19) 50 67 35 דמי שכירות בניכוי הוצאות

 ( 1,455) - - - ( 329) רךרידת עי

 ( 1,378) ( 19) 50 67 ( 294) רווח ממימוש נטו 
      
      

 (763,709 ) 895,965 (236,261 ) 369,872 1,176,851 

      

 

 דמי ניהול  - 7ביאור 

יהיכל  בות בלגניהול שרשאית החברה המנהלת  דמי ה  ןנון הקרתק  ל פיע טוריון החברה  ת דירק התאם להחלטו ב חודש 

 .רמודש האהחו של  וןהאחרהעסקים יום  בהקרן  נכסימסך  0.25% -מ 12 -לק החהו על עליובלבד שלא  תהמנהל

 ש"ח(. וןמילי 26.5 -אשתקד ) ש"ח מיליון 26.8הינם בסך   2022וריון לשנת  טהדירקידי  לרו עשו שאהניהול דמי 

מנג  רקטוריוןדי  החליט  31.12.2019ביום   את  לעדכן  הנהחברה  דמי  החזר  חישוב  לקרן  נון  שהוחלפ כנסיה  הפיהול  ט  י 

השלישי, ככל   של הרבעון  םספייכת ההתאם לדוחוב  ך,ילואעד  ו מוות, כך שמא29.11.2018ן מיום  שיבת הדירקטוריובי

עושיוותר בחשבון הח  עד  יהול שנהנדף מדמי  ברה המנהלת  יועברו  עד סיה קרן הפנ  בוןלחש ,  עודףהמ  90%גבו,  זאת   ,

חו העוקב,  לסוף  ינואר  שבדש  העוד כך  של  פיחשבון  המנ חהם  עד  יהלת  ברה  ש''חימ  1.5ישארו  העודפים מית  ליון  רת 

  שי.ילהשן הרבעוסוף שב

 הקרן.נון תקות ראם להובהתאווריון ירקטהדל ידי שר עינם עולים על התקציב שאובו בפועל אג ל שנ וניהדמי ה
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 תשואת הקרן  - 8ביאור 

 

משנת   החל  חודש  מדי  מחושבת  הקרן  עלפי  -לע  1998תשואת  שנקבעה  האוצר  -נוסחה  משרד  ההון   -ידי  שוק  אגף 

 . 1999אפריל דש וקה" מחותיקרן פנסיה טוארי לאקיווח כספי וב"הוראות ד

 

 עיקריים.פי ההכנסה הפי סעי-רת בהירות חולקה התשואה למרכיביה על למט

 

 לשנה  לתקופה של שלושה  תשעה לתקופה של  
 תיימה שהס ה חודשים שהסתיימ  חודשים שהסתיימה  

 
 בדצמבר 31ביום  ספטמברב 30ביום  ספטמברב 30ביום 

 2 2 0 2 1 2 0 2 2 2 0 2 1 2 0 2 1 2 0 2 

 מבוקר  לתי מבוקר ב מבוקר תי לב 

      

 10.36% 3.13% ( 1.92%) 7.88% ( 6.05%) מהשקעות 

 1.13% 0.29% 0.27% 0.86% 0.84% סיוע ממשלתי ישירמ

 11.49% 3.42% ( 1.65%) 8.74% ( 5.21%) טו תשואה כוללת נומינלית ברו 

      

 )*( 0.20% 0.06% 0.06% 0.17% 0.17% הוצאות כאחוז מההון 

 11.27% 3.36% ( 1.71%) 8.56% ( 5.37%) לית נטו ננומיכוללת  השואת

      

 מחירים לצרכןהמדד השינוי ב שיעור 

 2.40% 0.80% 1.23% 2.21% 4.40% )לפי המדד הידוע(

      

 8.98% 2.54% ( 2.90%) 6.21% ( 9.36%) ריאלית נטו  כוללתתשואה 

 

 ניהולמי עודף ד החזר 0.03%לאחר )*(   

 

 

 תת תלויות והתקשרויו בויותחייה - 9ביאור 

  :לויות ת תביעות א.

 

 רן: קנגד ה טיות כביעות משפת .1

פטר. שנם על ידי ילדיו ויורשיו של עמית שא של פדיון כספים צבוריובנת  אחה תביע תלויה כנגד הקרן .א
יעה. יכויי התבך את סבשלב זה קשה להערי, חברההמשפטיים של היועציה  שלדעת לחוות ה אםתבה

נה נפוצה וחסרים שפטית שאייה מסוגי בר במדו , אךהקרןים התומכים בעמדת מעט תקדימ םקיימי
 ום, סכעל הקרןה זו הכספיות של תביעהשלכותיה  , מבחינת מקרה לבכ. יםרבעדיין פרטים עובדתיים 

ם יהיו זכאייעתם, מיליוני ₪, כאשר אם תידחה תב  1.4ד על שים עומקמבעים ון שהתובדיפה ערכי
   המנוחה שהוא נמוך בהרבה.  אות האלמנהב לסכום קצ

בעניין תיקון  וזאתם  ניתביעה בנושא קבלת סעדים הצהרתיים שורן התקבלה בק 21.2.22ריך בתא .ב
לעמוד  במטרה 2020שנת ן( בסוף הוהק על שוה הפנסיה שערכה הקרן )באישור הממונתקנון קרן 

להרחבה  ,מיתיםמזכויות הע 5.16%ההפחתה בשיעור חון" ובתנאי הזכאות לקבלת "כרית הביט 
סיטת בר גל האקדמי הבכיר באוניברס ון הרגא התובעים הינם .ג1ביאור ון ראה  הבטחבנושא כרית 

נה על שוק ההון, ביטוח וחיסכון נם הממויה ה זוים בתביעספונ תבעיםנ אילן ופרופ' ציפורה כהן.
 משרד האוצר.  -ישראל ומדינת

  20.6.22יום ב על הסף.התביעה נגדה הגישה המדינה בקשה לסילוק  2022חודש מאי  מהלךב
התביעה על  הבקשה לסילוק  חה.גרתה ביקשו כי הבקשה תידבמסם הגישו תגובה לבקשה  התובעי

   .בית הדיןלהכרעת  הועברההסף 
   ביעה.כל טענות הת הגישה הקרן כתב הגנה ובו דחתה את  17.6.22יום ב

לא ש ם עדים הצהרתיילס יעה היאיה המשפטיים של החברה, התב צדעת של יועהתאם לחוות בה
 . יםכומתו וקשה להעריך את שווי
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 )המשך(  קשרויותיבויות תלויות והתהתחי  - 9ר ביאו

 
 גילעד עלטחים נגד מב  קיקוריצ ל פס"דיות שאפשרהשלכות  .2

שבבג"צ  לנוכ הדין  בפסק  שניתנו  הנימוקים  הדינ'    קוריצקי  2944/10ח  ובית  לעבודה  הארצי  בבג"צ ן 

גלי  8692/11 ישרחוה  מדינת  נ'  הגמלאות    -אל  זר  על  ל13.10.2015  )מיוםהממונה  בקשר  י כמסה(, 

ה,  עצים המשפטיים של החברהיו  תחברה, לדענגד הכ  ןלא נית  שעל אף שפסק הדין  הריזכויות,  רציפות  

סיכוי  ק ליים  מחויבות  שקיימת  סביר  מיותר  שלאקרן  העמיעם    קשרב  ,אשר  שזכויותיהם  ות  יפנסיונתים 

על   הרציפומחושבות  הסכמי  והח פי  )כמעסיקה(  צת שהמדינה  ל ברה  כן,  הם.  ד  אלה  ספכ  בדוחותעל  יים 

 "ל.ד הנ" לנבוע מפסולות עלשהשלכות ייבות אקטוארית בגין כללה התחנ

 עציםהיודעת  , לםברה צד להה שהח קשר להסכמי רציפות אחרים שלא עם המדינרן בלגבי השלכות על הק

של  הקרן  החברה  המשפטיים  ידי ע  מוערכתההחשיפה  ו  אפשרייכון  הס  ,ואקטואר  קשר  ב   ההנהלה  ל 

 ש"ח.יליון מ  4.38 -כה הינה ינ דמות אחרים שלא עם הציפכמי רלהס

 בגין סכומים אלה. טואריתאק  תולה התחייבא נכלל הפיים אלבדוחות כס

 

 : התקשרויות  ב.

הושקעו בקרנות  הדו"ח ךתאריל עד ש"ח. מיליארד  2.31 -כ לף שהיק ב  השקעהנות רשקיע בקלההתחייבה  הקרן
 .₪מיליארד  1.47 -אלו כ
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