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 סומך חייקין 
 KPMGמגדל המילניום 

 609, תא דואר 17רחוב הארבעה 
 6100601תל אביב 

8000  684   03 
 

 

 דוח סקירה של רואי החשבון המבקרים לעמיתי

 קרן פנסיה ותיקה  - גילעד גימלאות לעובדים דתיים
 
 

 מבוא 
 

ידי  " קרן הפנסיה "   –)להלן    גילעד גמלאות לעובדים דתייםסקרנו את המידע הכספי המצורף של   החברה המנהלת של  (, המנוהלת על 

את הדוחות  ו  2022ביוני    30ליום  תמצית המאזנים ביניים  (, הכולל את  " ה המנהלתברחה"   –  לןגמלאות לעובדים דתיים  בע"מ )לה   גילעד

לתקופ בקרן הפנסיה  והתנועה  והוצאות  הכנסות  על  ושל    ותהתמציתיים  חודשים שהסתיימ שישה  הדירקטוריון    ושלושה  באותו תאריך. 

של    14בהתאם לתקן חשבונאות    אלהביניים    תופ לתקולהצגה  נאותה של מידע כספי  וההנהלה של החברה המנהלת אחראים לעריכה ו 

ביניים", לתקופות  כספי  "דיווח  בחשבונאות  לתקינה  הישראלי  )להלן  המוסד  וחסכון  ביטוח  ההון,  שוק  על  הממונה  להנחיות    -בהתאם 

הממונה "  )קופות  " הנחיות  פיננסיים  שירותים  על  הפיקוח  לחוק  ובהתאם  התשס"ה(  שהותקנו    2005-גמל(,  להלן  )  ומכוח ולתקנות 

 .בהתבסס על סקירתנו אלהת ביניים ומידע כספי לתקופ  התקנות(. אחריותנו היא להביע מסקנה על

 

הכ  של  הדוחות  השנתיים  הפנסיה ספיים  ביניים    2021צמבר  בד   31ליום    קרן  הכספי  והמידע  תאריך  באותו  שהסתיימה  ולשנה 

, על ידי רואי  בהתאמה   , בוקרו ונסקרו, יך תאר תו  או יימה ב הסת ים ש שלושה חודש שישה ו של    ות ולתקופ   2021ביוני    30  תמציתי ליום 

בהתאמה, כללו חוות דעת בלתי    2021  וסט באוג   31  -ו   2022במרס    30ום  ת שלהם עליהם מי חשבון מבקרים אחרים אשר הדוחו 

 גת, בהתאמה. מסויגת ומסקנה בלתי מסוי 

 
 

 היקף הסקירה 
 

)ישראל(  ערכנ  סקירה  לתקן  בהתאם  סקירתנו  את  רואל  של  2410ו  חשבשכת  בישראל  י  ביניים  "ון  לתקופות  כספי  מידע  של  סקירה 

מורכבת   ביניים  לתקופות  כספי  מידע  של  סקירה  הישות".  של  המבקר  החשבון  רואה  ידי  על  אנשים  הנערכת  עם  בעיקר  מבירורים, 

ידה ניכרת מאשר  פה במ מצמת בהיקמצוינה  סקירה ה   .והחשבונאיים, ומיישום נהלי סקירה אנליטיים ואחריםם  האחראים לעניינים הכספיי

ם  בהתאם לתקני ביקורת מקובלים בישראל ולפיכך אינה מאפשרת לנו להשיג ביטחון שניוודע לכל העניינים המשמעותייביקורת הנערכת  

 .ת דעת של ביקורתאנו מחווים חוו  יןבהתאם לכך, א .שהיו יכולים להיות מזוהים בביקורת

 
 

 מסקנה 
 

נ"ל אינו ערוך, מכל הבחינות המהותיות, בהתאם  ו דבר הגורם לנו לסבור שהמידע הכספי הליבנ   בא לתשומתלא  נו,  בהתבסס על סקירת 

 , בהתאם להנחיות הממונה ובהתאם לתקנות. של המוסד הישראלי לתקינה בחשבונאות  14לתקן חשבונאות 

 

 
 , בכבוד רב 

 
 סומך חייקין 
 רואי חשבון 

 
 

   2022באוגוסט   30

 

 

 

 

 

 

 

 

KPMG  ארגון הגלובלי של  ב   פירמה חברה ישראל ו ה ב רשומ   ותפות יקין, ש חי   סומךKPMG  ת המורכב מ ו י עצמא ת  רמו ת המ  פי פו נ    סו
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 יים גילעד גימלאות לעובדים דת
 ותיקהקרן פנסיה 

 מאזנים

 

 בדצמבר  31ליום  ביוני 30ליום   

  2 2 0 2 1 2 0 2 1 2 0 2 

 אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  אלפי ש"ח   

 מבוקר בלתי מבוקר  ביאור 

    3 נכסים

     רכוש שוטף 

 433,694 495,016 453,083  מנים וזמ וימזומנים ושו

 136,365 67,300 68,445  תי ישיר שוטף סיוע ממשל

 14,462 10,088 8,331  ה חייבים אחרים ויתרות חוב

  529,859 572,404 584,521 

     השקעות 

 6,338,806 5,956,696 5,986,315  ניירות ערך שאינם סחירים 

 5,287,361 5,131,011 4,853,487  ניירות ערך סחירים 

 327,955 361,819 553,578  והלוואות   ונותקד פי

 19,064 20,415 18,685  מקרקעין 

  11,412,065 11,469,941 11,973,186 

     

 10 13 -  רכוש קבוע  
     

  11,941,924 12,042,358 12,557,717 

     

     שוטפות התחייבויות

 - 26,346 27,918  קצבאות לתשלום 

 2,841 2,262 4,535  אחרות  טפות ת שוויוייבהתח

  32,453 28,608 2,841 

    5 התחייבויות פנסיוניות 

     ויות צבורותייבחתה

  7,684,877  7,025,433 7,333,413  לפנסיונרים 

 5,201,970 4,967,718 4,516,559  למבוטחים פעילים 

 1,354,967 1,314,588 1,242,777  ם יל עילא פלמבוטחים  

  13,092,749 13,307,739 14,241,814 

     התחייבויות עתידיות 

 2,821,645 2,708,035 2,453,059  ים להתקבל בעתיד מולים הצפויהתחייבות בגין דמי ג

 ( 531,218)  ( 543,547) (465,817)  ערך נוכחי של דמי הגמולים שיתקבלו בעתיד  -פחות 

"  ג "ערדח מיועדות מסוצעות אג" ד באמהסבסו י של רך נוכח ע - פחות

 ( 212,071)  ( 297,235) -  ן צפויה לרכוש בעתיד הקרש

  החישוב החשבונאירי לבין  ב האקטואין החישוש ב הפר -פחות 

 ( 453,452)  ( 385,410) -  לשווי ההוגן   שבידי הקרן ות מיועד אג"ח וך ערשיבהתאמת 

ערך נוכחי של הסבסוד בגין נכסי הקרן שבשלהם הקרן תהיה   -פחות

 -  - ( 711,055)    צפויה לרכוש בעתיד ןזכאית להבטחת השלמת תשואה שהקר

  (326,919) - -  ית הבטחון כרשלתי בגין ממע  סיו –פחות 

  1,276,187 1,481,843  1,297,985 

     שיר י ילתממשסיוע 

הממשלתי   יוע הס  מתשלומי צפויותות עתידיות  נסי של הכ ערך נוכח 

 (2,984,923)  (2,954,719) (2,879,096)  הישיר לקרן 

  (1,602,909) (1,472,876)  (1,686,938) 

     

 -          178,887 419,632  ריא טואקעודף 

     

 12,554,876 12,013,750 11,909,471  סך הכל התחייבויות פנסיוניות 

     

  11,941,924 12,042,358 12,557,717 

 .ק בלתי נפרד מהדוחות הכספייםם חלווימה םהמצורפי הביאורים

 

  

    2022ט  באוגוס 30      

 , רו"ח רם -לילך לב  י ערמונ יואב הלוםול יאש םכספייה תושור הדוחך איתארי

 מנהלת אגף כספים מנכ"ל  יו"ר הדירקטוריון 
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 יים ם דתובדית לעו גימלאגילעד  
 קהיותנסיה קרן פ

 דוחות הכנסות והוצאות 

 

 

 לשנה  ושה שלשל   לתקופה לתקופה של שישה  
 שהסתיימה  תיימה חודשים שהס מה ייחודשים שהסת 

 צמבר בד 31ביום  ביוני 30ביום  ינובי 30ביום  

 2 2 0 2 1 2 0 2 2 2 0 2 1 2 0 2 1 2 0 2 

 ש"ח  אלפי ש"ח  אלפי אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  

 מבוקר קר מבותי לב מבוקר בלתי  ביאור                                              

       ם(דיהכנסות )הפס

       שוטף וש  מרכ

 ( 3,993) ( 2,066) 4,723 1,646 5,618  ם זומנימ יו ממזומנים ושו

   26  7  1 20 9  מחייבים וזכאים נטו 

  5,627 1,666 4,724 (2,059 ) (3,967 ) 

       

      6 ות עשקמה
 785,355 176,818 (92,074) 278,219 ( 238,862)  ם ם סחירימניירות ערך שאינ
 384,198 97,436 ( 225,466) 242,316 ( 274,857)  ם ימניירות ערך סחיר 

 8,676 2,803 (14,301) 5,472 (13,385)  מפקדונות והלוואות 

 ( 1,378)   96  ( 332) 86 ( 344)  ממקרקעין  

  (527,448 ) 526,093 (332,173 )  277,153 1,176,851 

       

       

 136,365   34,810 34,237 67,300 68,443  שיר לתי ישמ ע מסיו

       
       

 1,309,249 309,904  ( 293,212) 595,059 ( 453,378)  ם(פסדית )הכנסוכל הה ךס

       

       הוצאות 

 24,521 6,621  6,706 13,242 13,411 7 הלת נלחברה המ  יהול דמי נ

 7 3  1 5 2  פחת רכוש קבוע 

 24,528 6,624  6,707 13,247 13,413  ל ההוצאות כ סך

       

(  הוצאות) דף הכנסותוע

 1,284,721 303,280 ( 299,919) 581,812 ( 466,791)  ת הדוחלתקופ

       

 

 

 

    

  

 

 ם.כספייחות המהדו  פרדי נבלתווים חלק המהמצורפים ורים יאהב
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 גילעד גימלאות לעובדים דתיים 
 ותיקהקרן פנסיה 

 הנסי בקרן הפ ת על התנועה וחוד

 

 

 לשנה  ה ששל שלו  ופהלתק ה ששיל  פה שלתקו 
 שהסתיימה  חודשים שהסתיימה  חודשים שהסתיימה  

 ר מב צ בד 31ם ויב יונבי 30ביום  ביוני 30ם ביו 

 2 2 0 2 1 2 0 2 2 2 0 2 1 2 0 2 1 2 0 2 

 אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  "ח י ש אלפ 

 קרמבו תי מבוקר לב בלתי מבוקר  

      

 11,589,274 11,788,936 12,297,346 11,589,274 12,554,876 תקופה הת לתחיל הקרן רתית

      

         לקרןת( יעו)גרוספות ת

      ים עבור: ובד עסיקים ומע ממ ם ילדמי גמו 

 71,609 17,540 16,188 34,790 32,100 פה פנסיה מקי 

      

 1,284,721 303,280 ( 299,919) 581,812 ( 466,791) ח הדו ת לתקופ ת()הוצאו  עודף הכנסות

      

 1,356,330 320,820 ( 283,731) 616,602 ( 434,691)   לקרן )גריעות( סה"כ תוספות

      

  ולאחרים םיימלאם לגומיתשל

      ת ברווהע

 ( 369,535) (92,846) (99,226) ( 182,650) ( 197,400) ים ושאירים ים נכ מלא לגי

 (13,966) ( 1,963) ( 3,472) ( 6,068) ( 8,864) ו ים שפרש תי עמל  ריםהחז

 ( 7,227) ( 1,197) ( 1,446) ( 3,408) ( 4,450) שנה  35מעל   קנמע

      

 ( 390,728) (96,006) ( 104,144) ( 192,126) ( 210,714) רותהעב ו םלומיסה"כ תש
      
      

 12,554,876 12,013,750 11,909,471 12,013,750 11,909,471 יתרת הקרן לסוף התקופה 

      

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים.ווההמצורפים מ וריםאהבי

 

 

 

 



 ם בדים דתיי לעות ו עד גימלאגיל
 יקהקרן פנסיה ות

 2220ביוני  03ם ליו ספייםכחות הביאורים לדו
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 םייתמהו ואירועיםלי כל - 1ר אובי

 

 יכלל א. 

כס ו חדו נער  פייםת  מתובמתכו  אלה  ליום  כונת  ולתקופ2022  יונ בי   30מצתת  חודשים    השול שושישה  של    ות, 

   (." םים בינייפי ות כס "דוח - לןהבאותו תאריך )ל  ושהסתיימ

יימה  הסת ולשנה ש  2021בדצמבר    31הכספיים השנתיים של הקרן ליום    תו חוקשר לדת אלה בהו בדוח  ןילעי יש  

 (. נתיים" כספיים הש "הדוחות ה   -להלן ליהם )וו א ר נל ש אאורים יב ך ולי רא תתו באו

 

 פעילות הקרן ב.

ושאירים.      ות, נכ יקנה ז יית  פנס   קיף הכולל:וני מפנסי  וח יטב גילעד הינה קרן פנסיה ותיקה המבטחת את עמיתיה ב

  י ת מימעט ע)ל  1995  ר נואבי  1יום  ל מ מסוג זה החות הממונה נאסרה קבלת עמיתים חדשים  לקרנות  א רוה פי  ל

ה תקו שהצפת  לקר טביניים  ירנות  פו  בתקופת  בהסדר    1995מרס    -נואר  הפנסיה  שנקבעו  לתנאים  בהתאם 

 התחיקתי(. 

 ת. ברה המנהל החידי  לות ע מננאבהקרן מנוהלת 

 

 ןטחוהבי  כריתי וראקטוא ןוגירע .ג

 

שאינן  סיה ותיקות  ות פנקרנן לביטחו   תיר תוקן חוק הפיקוח על שירותים פיננסיים )ביטוח( בעניין "כ  2017בשנת  

קרן  ית על זכויות העמיתים, מאפשר החוק להעביר  להריב  שפעת השינויים בעקוםלמתן את ה". במטרה  דר בהס

שאינ ותיק בהסד ה  מתה  כספים  בר  הביטחון"(  )"כרית  המדינה  ההפסדים  קציב  ובגובה  בקרן  גירעון  של  מקרה 

ב הסיכון  חסרת  הריבית  מירידת  ככל 4%של    ביתלרימתחת    קשמהנובעים  וזאת  ער  ,  שינו   כהשהקרן  יים  שני 

 ותיה כדלקמן:  ייבוינה במטרה להפחית התחבתקנו 

 

, כפי שיהיה מעת  2004  –שה התשס"ד  יל פריבוע בחוק געה לגיל הקהעלאת גיל הפרישה, בהדרגה, עד הג .1

 ועלה  ת הכאו יל הזג ש רלעת. למרות האמור לעיל, הממונה רשאי לאשר לקרן לתקן את תקנונה, כך שלאח

דלה תמומן באמצעות הפחתת  שההג  ועלה לו גיל הפרישה בכפוף לכךיצבה למי שהלגיל פרישה תוגדל הק

 רן.  התחייבויות אחרות של הק

 שנים(.  4בהדרגה תוך ) 1.75%ת הקרן בשיעור תשלום שמשלממכל   הפחתה .2

 

ור עד  תקנונה כאמ   נה אתתיק לא  סיה שנפ  ןעל פי עמדת רשות שוק ההון, כפי שנמסרה להנהלת גילעד, לגבי קר

גם  )  2012שנת    סוף נדרש  גילעד(,  שלייהתחת השהפחת כמו  מהשינוי   בויות  כתוצאה  תהיה  הקרן  האמורים  ים 

ה ישב שבו  מופחתועור  התחיייו  היו  ת  אילו  הקרן,  לבויות  הקרן  מאזן  על  התיקונים  פי  2011שנת  מבוצעים  על   .

 יות. בהתחייבו 5.16%-כשל תה בהפח  רבוד חישובי אקטואר הקרן, לגבי גילעד מ

 

לית  כל ה   והאסיפהרקטוריון  גם על ידי הדי  שאושרוהפנסיה ) קרן    שינויים בתקנוןאישר הממונה    28.12.2020ם  ביו

 . כב לחוק הפיקוח78פשר הצטרפות של הקרן להסדר "כרית הבטחון" בהתאם לסעיף יאופן שא חברה(, בשל ה

 :31.12.2020בהתאם החל מיום 

נונה  פי תקקרן לונית מכל תשלום שמשלמת ההפחתה שווי  תיה, באמצעותתחייבויומה   5.16%תה  הפחי   ןר קה.  1

 )כולל פנסיות, תשלומים חד פעמיים וכד'(.  

הפרישה  ל   הזכאות  לגי העלאת  .  2 בלגיל  הוגדלה    ,פרישה  גיל  חוקקבוע  הפרישה,  גיל  לו  שהועלה  למי  כאשר 

 (.כאמור  5.16%)פחות  השריהפ  גיל תא העל אלמלא לההפנסיה באופן שהיה זכאי 

 . 5 ביאור  או גםנוסף רלמידע 

 . 9 ביאורראו לבית הדין לעבודה,  עה תבי עד  ה כנגד גילכאמור הוגשבנוסף, נציין כי נגד השינויים בתקנון הקרן 

 

ה  ת רתק בחהקבו  ביטחוןכרית  גילעוק  עה  לעו מיליון    520הינה  ד  לגבי  הצמדה  בתוספת  מש"ח  דצמת  ר  מבדד 

   מהשנה בה בוצעו התיקונים בתקנון הקרן. 3.48%ובתוספת ריבית שנתית בשיעור של   2011

 

כרית    תר קת  30.6.22, כאשר נכון ליום  רת כרית הבטחוןנוספות במסגרת חישוב תק   יש מגבלות החוק,    בהוראות 

  11.8%ה על  א יעלון לביטח רית המכהסיוע  בחוק כי,    עוד נקבע  ₪.  מיליון  575  -עד עומדת על כ גיל   לגביהבטחון  

 . מהתחייבויות הקרן
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 (משך )ה יםרועים מהותיאיכללי ו - 1ר אובי

 

 ה החבר משרדי  .ד

נחתם  רשות    ישתלדרבהתאם   ההון  המנהלשוק  החברה  ובין  הקרן  בין  שכירות  ידי  הסכם  על  אושר  אשר  ת, 

גיל ה של  והאסיפה הכללית  שוכרת מעדדירקטוריון    בני ב  9'בוטינסקי  זוב  ברחמשרדים    הקרן , החברה המנהלת 

כירות  רן הפנסיה דמי שקלמשלמת  לת  החברה המנה "(. בהתאם להסכם,  הכשרת הישוב  מגדלהמשרדים ב)"   ברק

למדד  הראויים  צמודים  השכירות  דמי  בין  ההפרש  את  המשקפים  ב,  דמי  מגדל  למשרדים  למול  הישוב  הכשרת 

. על פי הערכות שמאי  "(המשרדים בבית נח המנהלת )"   ההחברהקודמים בהם פעלה רדים משהשכירות הראויים ל

 ש. ש"ח לחוד י אלפ  29, הפרש זה עומד על  2020שנערכו בדצמבר  

 

של    ם ירים בנכסים מסוגבצע בחינה מחדש "תיאורטית" לדמי השכירות, בדגש על שינויים במחת ת  2028בשנת  

זו   שבחינה  ככל  נח.  בבית  שההפרש  תעהמשרדים  השכ יד  דמי  בשר למהראויים    ירותשבין  הכשרת  מגדל  דים 

 ת בהתאם. השכירו וגדלו דמי אש"ח, י  29-למשרדים בבית נח גבוהים יותר מובין דמי השכירות הראויים הישוב  

 

מכור את המשרדים  , לוועדת הביקורת  עדת ההשקעות ועדת  המלצת וו, בהדירקטוריוןהוחלט על ידי    2020ת  בשנ

המשרדים  , באותה השנה,  אז נרכשו.  שביחצפוי לה  םיי וושש  דיםש משר ולרכו  ששוויו הולך ופוחתנכס    ,בבית נח

 רת הישוב.  במגדל הכש 
רדים  המשלאשר את מכירת קורת ילצת ועדת ההשקעות וועדת הבהדירקטוריון בהמ  אישר 2022  בחודש יולי

  5.985במחיר של   חזקות בע"מים ואר.נכס אלה  חברתבשותפות עם  1חברת ריט ל  בהתאם להצעתם ש ח בבית נ

חתם  נכון למועד עריכת הדוחות הכספיים טרם נ בדיקת נאותות משפטית.בכפוף לו בתוספת מע"מ  ₪מיליון 

 ההסכם. 

 

 :החוק  ראותועם יישום ה בקשר נותתק וטיוטות ם, טיוטות חוזריות הכלכליתחוק ההתייעל .ה

יעדי התקציב לני חקחוק ההתייעלות הכלכלית )תיקו   אושר  2021  בנובמבר -ו  2021  בשנות התקצייקה להשגת 

התשפ"א2022 ה2021-(,  למודל  מיועדות  אג"ח  מודל  הוחלף  היתר  בין  ולפיו    רמה פוהר" )  ואהתשת  שלמ , 

להנ   תחדל   זה   למודל  םבהתא.  (" אהתשו   להשלמת  מי המדינה  אג"ח  ותקיוד ועפיק  " ת,  להבטחת    דיתייעו   קרן ם 

קתשואה  את  שתפצה  הפנסיה",  היתשוא  שגו שי  רנות  מתשואת  נמוכה    30%בגין    למדד   צמוד   5.15%)עד  ה 

  של   קרןלידי    העודפת  התשואהעבר  מהנכסים(. במידה שקרן הפנסיה תשיג תשואה טובה יותר מתשואת היעד, תו

ננסיים )קופות  על שירותים פי וחיקהפ  צו  וטתתאם לטיה ב"(. תשואה  השלמת מנגנון)"  התשואה להבטחת   המדינה

ה  גמל( הקוב)דחיית  התשפ"במועד  ליולי    רמה פוהרכניסת    עדמו  , 2022-ע(,  )שנקבע  נדחה  (  2022לתוקף 

   .2022לאוקטובר  

ן "מדידה ודין וחשבון  עניי חוזר המאוחד לוראות העדכון ה  2022-9-20יים מוסד גופים  חוזר םפורס  2022 ולי בי
ור של  דידה והגילוי לציב תאים את הוראות המלה , במטרה  יה" פנסלקרנות  ההבטחת השלמת תשוא  -לציבור 
 תשואה. המת  ן השלגנו למנהפנסיה  קרנות

 
חוזר פורס  2022  ולי בי מוסדי  ם  הוראות   2022-9-19  ים גופים  המא   "תיקון  דיוחד  החוזר  לממונה"    ם יחוולעניין 

בין  "דיווח לממונה על שוק ההון".    ו יינשענ בחוזר המאוחד    5של שער    4  בחלק  3לעדכן את הוראות פרק    שנועד

 .  שואההתת שלמ גנון המנשר לקב ימיםי ק דיווחים ן עדכו חדש  דיווחהוסיף חוזר ה, היתר

 

פינ  מופורס  2022  במאי שירותים  על  הפיקוח  )קופתקנות  גמלנסיים  השות  )כללי  החלים  (  גופים  קעה  על 

 תשואה. רפורמה להשלמת  בהתאם ל תקנות ההשקעהאת  נותעדכ , המ2022 -)תיקון(, תשפ"במוסדיים(

 

  ניהול "  5  לשער  4  פרק  –  המאוחד  החוזר  ותהורא יקון  תל   2022-9-14ם מוסדיים  פורסם חוזר גופי   2022  באפריל

   .אהשות להשלמתה  רפורמל  ןמת תאך ה ר ולצ(,  מיועדות ח" אג " )השקעה  נכסי

 

המעבר  בוקעב,  2022ביולי   פנסיה  ם  פורס   ,התשואהשלמת  ה  למנגנוןת  ח ל   2022-3-1חוזר  "תיקון  הוראות  וזר 
וותיקות להן לא מונה מ  של    והדיווח  הגילוי  הוראות  את  להתאים  במטרהיוחד",  מ נהל  דיווח כספי לקרנות פנסיה 

של ותיקות  פנסיה  מיוחקרנות  מנהל  להן  מונה  עם      דא  של  בקשר  וההצגה  וההתחייבויות  המדידה  הנכסים 
זההפנסיוניות.   חוזר  מהדוח הינו    תחילת  ש  ביניים  ותהחל  שני  שנת  לרבעון  למנגנון  השפעת    .2022ל  המעבר 

   .ש"חמיליון  11  -כברעון הקרן יבג  לידו אלו והביא לג כספיים בדוחות ה השלמת תשואה, כלול 
 

"נוהל    2022לי  ביו וסף,  בנ הפנסיה  עברת  הפורסם  לקרנות  כספי  בהסדר"  סיוע  שאינן  ון  נ מנגל  בקשר הוותיקות 

הפנסיכאמור  ואה  ת התשמשלה שאי  הלקרנות  בהסדר  הוותיקות  גילעד(נן  הנוהל  )כדוגמת  לנוהל  .  תיקון  מהווה 

סי  2.2.2005מיום   להעברת  שאינן  בקשר  הוותיקות  הפנסיה  לקרנות  כספי  חישוב  ומסדי   ,ר בהסדוע  אופן  את  ר 

 תי הישיר. ממשל ע ההסיו
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  :יה פנסקרנות הולטוח חיים בביעדכון מערך ההנחות הדמוגרפי  ו.  

יוני   התחייבויות  2022בחודש  מדידת  לעניין  המאוחד  החוזר  הוראות  "תיקון  ההנחות    -פורסם  מערך  עדכון 
חהדמוגרפי   ולקרנו ביטוח  פנסיה יים  בהת" ת  לחוז,  עו  ר אם  ו  ו נדכ זה  הדמוגרפיות  המאזן  ההנחות  חישוב  אופן 
כלול  .האקטוארי מכך,  הנובעים  השינויים  הכב  ה השפעת  והב דוחות  הקרן    נטו, לגידול    ה יאספיים   בהתחייבויות 

 . ₪מיליון  92 -בכ הקרן גירעוןהביא לגידול ב  וכתוצאה
 

 שבונאית יניות החי המדעיקר - 2יאור ב

 

 ים:פידוחות הכסיס לעריכת הבס א. 

הכספיהדו ערוכים  יחות  ביניים  פ ם  כ על  ערוהדיווח    נאותהחשבו  לילי  לצורך  ככי כמתחייב  דוחות  בינת  ם  ייספיים 

שוק  רשות  על  ות הממונה  התאם להוראישראלי לתקינה בחשבונאות, בה   של המוסד  14ת  ולתקן חשבונא ם  בהתא

חוק הפיקוח על  ל  םובהתא   1964-דתשכ" ה  ופות גמל(ולניהול ק ר  שו לאי  ה )כלליםתקנות מס הכנסהון,  בהתאם ל ה

   נו מכוחו.נות שהותקקתוה   2005 –התשס"ה  פות גמל(  )קו נסייםנפי תיםשירו 

 

ושיטות  מדיניות החשה  עיקרי  בעריכת הדוחחהבונאית  יושמו  עקביים לאלה אשרבינ   פיים ות הכסישוב אשר    יים 

 . 2021מבר דצב 31ים ליום הדוחות הכספי יושמו בעריכת

 

 וההצמדה: פיןחליי ה ערש ב.

 רו. פין של הדולר של ארה"ב והאי ן ושער החליצרכל חירים  מה מדד ן פרטים על להל 

 המדד הידוע 

  יןער החליפש
היציג של  

 דולר ה

  פיןשער החלי
ג של  היצי

 האירו 

 בש"ח  בש"ח  ת )*( ובנקוד 

    

 3.636 3.500 105.82 2022 ביוני 30ם ליו

 875.3 .6023 .06101 2021 יביונ  30ם ליו

 .5203 3.110 .61102 2021 בדצמבר 31ליום 

 

 %  %  %  י השינוי שיעור

    :ודשים שהסתיימהח שישה לתקופה של 

 3.31 12.54 3.13 2022 ביוני  30ביום  

 ( 1.75) 1.40 1.40 2021 ביוני  30ביום  

 

 :חודשים שהסתיימה שלושהפה של לתקו

   

 3.2 010.2 3.91 2022 ביוני  30ביום  

   (.970)    (21.2) 1.30 2021 ביוני  30ביום  

    

 ( 10.75) ( 3.27) .042 2021ר בדצמב 31תיימה ביום  לשנה שהס 

 

 . 100=   2018מוצע  מבסיס המדד לפי  )*( 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 ם בדים דתיי לעות ו עד גימלאגיל
 יקהקרן פנסיה ות

 2220ביוני  03ם ליו ספייםכחות הביאורים לדו

 

10 
 

 )המשך( החשבונאית יניותיקרי המדע - 2יאור ב

 

 ביניים: תי תקופת העמי ג. 

מנהל מיוחד"  נה  ומ ת להן לא  וותיק לקרנות פנסיה    ווח כספי די ות  "הורא  2006-3-3יה  פנס  לחוזר   2לסעיף  תאם  בה

קרן לעמיתי תקופת  ה יות בוהתחייכל  מפרט את מלא ה אירד מאזן חשבונור נפאיג בבציהל יש ,  2006במרץ   8מיום 

האמורות.   יות חייבוגד ההתנדים כהעומ ואת הנכסים  (1995מרץ -ן בחודשים ינואריניים )עמיתים שהצטרפו לקר הב

  במאזן נכסים  ה תג הצ שנקבעה בהוראות הדיווח לעניין ווחי הדלמתכונת  בהתאם זן האמור יוצג דרש שהמאנ כן   כמו

 ה. ר בחוזר זווח, ובהתאם לאמוניין זה בהוראות הדילע עו קבים שניאורט כל הב פירו  תבוהחשבונאי, לר

  

ה אינן חלות  ישות אלידריה  כיר בעמדתה לפלה  בבקשהההון,    שוק ת  לרשו  הקרופנתה    2010קטובר  אוב  12ביום  

מעל שאינן איה,  שוונ לר   חר  מכיוון  היתר  בין  לגביה,  קרה  ד ע גילטיות  וות ינה  זכון  המקנה  אחידבשיע  תיו יקה    ור 

יתי  כי היקף עמ   בנוסף לכךרישה שכזו. זאת,  שלגביהן לא חלה ד  -מיוחד    תיקות להן מונה מנהלהו ות  רנ מה לקבדו

 יח. הינו שולי וזנ עד בגיל בינייםה קופת ת

 

לק   8.11.2015ביום   דו הוגש  ביקורת" רן  הד   רשות מטעם    ערךנש  ח  בנושא  ההון,  רן.  של הקטוארי  אק ה  ו"חשוק 

  תיקים ובין עמיתי ת הקרן הפרדה בין עמיתים ו יים ולכך שאין בדוחוינ הב   תיא עמילנוש ן היתר  ות ביסיחניתנה התי 

 ן: יניים כדלקמתקופת הב

 

א מהקרן  "  החיפצלת  בין  שובת  הסיוע  הבינייית עמ  של  הי  הנוסח  לפי  ובי   מתאיםם,  לפי  מית ען  להם,  רגילים  ים 

לה ע  ן,כל ם.  הנוסח המתאים  סיוע  יין  נאין  קבלת  ע"ידעו של  הו"החב   -וכןהקרן"    ף  הביניאקת  לעמיתי  ים  טוארית 

למחוייבות  בהתאם  בתקנות.    מחושבת  הקיילגביהם  אפשרו במידע  אין  לפם  את  ת  מ באופ הנכסים  צל  בין  ן  דוייק 

ועמבי י ה עמית  דו"ח    ה השפעיתים רגילים. הניים  נוכחי של הסיויד  ח אשל  בין ערך  ס   ירש יע ההוא הפער  יוע  לפי 

 ון ש"ח".  מילי   5יים. ההשפעה היא רק פי סיוע לעמיתי הבינ ל  שירילסיוע  כחי רך הנובין העו עמיתים ותיקיםל

 

 יין. בענקון עולת תילכל פ דרשהל הקרן לא נלאמור לעי בהמשך
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 י בסיס הצמדה נכסים לפ - 3 יאורב

 

 רכב:הה

 למדד ים דצמו 
במט"ח או  
 בהצמדה לו 

י  ללא תנא
 סה"כ  ה מדהצ 

 ח אלפי ש" ח י ש"אלפ ח אלפי ש" "ח אלפי ש  

     2022 ביוני 03ליום 

     

     רכוש שוטף 

 453,083 418,163 34,920 - מזומנים ושווי מזומנים 

 76,776 76,776 -  - ים אחרים וחייבי  יוע ממשלת ס

     

     השקעות 

     יירות ערך שאינם סחירים נ

 4,533,288 -  -  4,533,288 דות ממשלתיות עמיו ב וח גרותא

 197,616 10,271 6,938 180,407 חוב קונצרניות אגרות 

 1,255,411 259,032 996,379 -    חריםאוניירות ערך מניות  

     

     ים רך סחירע ותנייר

 2,715,885 209,401 17,717 2,488,767 לתיות ממש אגרות חוב 

 793,250 36,940 -    756,310 ת צרניו נוק חוב  אגרות

 1,344,352 578,231 761,299 4,822 חרים א יירות ערךונ ת  מניו

     

 553,578 180,851 -  372,727 וואות והלפיקדונות 

     

 18,685 18,685 -  -  קרקעין ורכוש קבוע מ

     

 11,941,924 1,788,350 1,817,253 8,336,321 הנכסים  סך כל

     

     2021ר  דצמבב 31 םולי

     

     טף רכוש שו

 433,694 330,003 103,691 -       ם מזומני ושווי מזומנים

 150,827 150,820 -     7    ים שלתי וחייבים אחרסיוע ממ

     

     השקעות 

     ערך שאינם סחירים  תרוניי

 5,062,861 -      -     5,062,861 ת עדות ממשלתיווי ות חוב מאגר

 246,148 42,529 6,411 197,208 ות אגרות חוב קונצרני

 1,029,797 225,468 804,329 -         אחריםוניירות ערך יות  מנ

     

     רים רות ערך סחיניי

 3,252,814 3,314 -     3,249,500 ממשלתיות  אגרות חוב 

 849,198 88,178 7,118 753,902 יות נ צררות חוב קונאג

 1,185,349 615,012 565,225 5,112 אחרים  ערך יירותנ ות  מניו

     

 327,955 212,492 -     115,463 וואות והלונות פיקד

     

 19,074 19,074 -     -       ע קרקעין ורכוש קבומ

     

 12,557,717 1,686,890 1,486,774 9,384,053 כסים הנ סך כל
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 פיקדונות והלוואות  - 4ביאור 

 

לבין  נחתם הסכם  2022ביוני    30ביום   )להבעירושלים  בנק    בין הקרן  לרכישת  "מ  "הבנק"(  משכנתאות    מתיק  90%לן: 

 .  ההסכםחתימת עם , אשר שולמו ₪מיליון  301.8הבנק. סכום הרכישה הינו ל ידי הל ע המנו

 מורה לדמי טיפול. בת הבנק ל ידי ע ומתופעל ת מנוהל להיו ך  המשכנתאות ימשי תיק

 

 ת סיוניונות פהתחייבוי - 5ור ביא

 

 ידי:שלתי עתוע ממ יס . א

 בדצמבר  31ליום  ביוני 30ליום  

 2 2 0 2 1 2 0 2 1 2 0 2 

 לפי ש"ח א ש"ח אלפי  ש"ח  אלפי 

 מבוקר בלתי מבוקר  

ע  מתשלומי הסיו  ות צפויותי ל הכנסות עתידש ערך הנוכחי ה

 2,984,923 2,954,719 2,879,096 ישיר לקרן לתי ה שמהמ

    

  ג"ח מיועדות מסוגעות אצמ בא  דסוסבשל ה ערך הנוכחיה  

 212,071 297,235 - )*(  ן צפויה לרכוש בעתיד"ערד" שהקר

    

עדות  האג"ח המיו שלהחשבונאי " ן ה"שווי ההוגן הפרש בי ה  

 1,887,217 1,590,671 1,302,895 ם  אן ערכן המתוי ידי הקרן בתאריך הדוח לבשב

    

אי  נשבו חה ב ושחיה ןרי לבי טואההפרש בין החישוב האק  

 453,452 385,410 - )*( שווי ההוגן ידי הקרן למיועדות שבבהתאמת שיערוך אג"ח 

  

בגין נכסי הקרן שבשלהם הקרן  סבסוד  הערך הנוכחי של ה  

לרכוש    צפויה שהקרן ת השלמת תשואהתהיה זכאית להבטח 

 - - 711,055 )*( בעתיד

    

 326,919 - - ן כרית הביטחוסיוע ממשלתי בגין    

 5,864,582 5,228,035 4,893,046 כל הסיוע הממשלתי העתידי לקרןסך ה  

    

בחוזר   )*( המפורטים  לכללים  בהתאם  האקטואריות,  ההתחייבויות  חושבו  אלו,  ביניים  כספיים  מדוחות  החל 

"נוהל העברת סיוע כספי לקרנות הפנסיה הותיקות שאינן בהסדר" ולהנחיות מדידה    -ל  , 2022-3-1סיה  פנ

    .2022 ק ההון, ביטוח וחיסכון מחודש מרץוהצגה בדוחות אקטוארים אשר הועברו מרשות שו

שיושמו   בעיקרם אתבהשינויים בהנחיות,  האקטואריים, משקפים  מנגנון השלמת  חישובים  סיוע    השפעת 

  הפנסיה, אשר החליף את הסיוע באמצעות מנגנון איגרות חוב מיועדות.  התשואה לקרן 

 

 

 : אקטוארי עודףו ת הפנסיוניותההתחייבויו ב.

פיועוארי  ט האק  הדוח ה וצגות  מ   ל  מהאקטו  עודףהוסיוניות  פנההתחייבויות  ידי  על  נערך  אורזר  ארי  ר  יצישעיהו 

חיצו   ששממה הכאקטואר  של  ההתני  במהמארית  וט אקה  ותחייבקרן.  אאזוצגת  מייצגת  ה ן  של  ת  המהוון  ערך 

פההתחייבויות לתשלומי  לפנסיונרים,  בעתיד,  הזכויות  ופדיון  פעילל   , נסיה  ו עמיתים  לים  עי פ  בלתי  יתיםמעלים 

ין  לתי בגסיוע ממשו  קיףוהע  הישיר,  תידיהע   תישלממהסיוע  ה,  תידייםע הגמולים  ה הוון של דמי  המניכוי הערך  וב

 הקרן.  של האקטוארי  וחבד  ול כל ונ   וושבח שי כפן בטחו כרית ה

  גירעון ב טון י הביא לקו 2021 בדצמבר  31 -מיום הך במגמת עלייה  המשי היוון ה ריבית טור  וק,  הלך תקופת הדוחמב

אלו, ביחד  משתנים    .₪  וןמילי  474  -רעון בכי גלגידול בביאה  ת החסר התשוא לעומת זאת,    .₪  מיליארד  1.34  -בכ

מיליון    420  -אקטוארי של כ  עודף ל  30.6.22יום  ל הביאו את הקרן    י רקטוא אהוח  ד אם לתה ב  ספיםמשתנים נועם  

 חון. ת הבטבגין כרי סיועלקרן לא נדרש מועד זה  כן, לל  . ע₪

 לו. נים אנתו ה מהותית על צפוי שתהיה לכך השפע, קרן ישתנוהאו תשואות /וההיוון  ם וככל שריבית  א

. 
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 ת עום( מהשקיהפסד) ותהכנס - 6ביאור  

 

 כב:ההר

 לשנה  שלושה של  פה לתקו שה שישל   לתקופה 
 שהסתיימה  שים שהסתיימה חוד מה ים שהסתידשיחו 

 צמבר בד 31ביום  ביוני 30ם ביו ביוני 30ביום  

 2 2 0 2 1 2 0 2 2 2 0 2 1 2 0 2 1 2 0 2 

 ח "ש לפי א "ח י ש אלפ ח פי ש"אל ח לפי ש"א אלפי ש"ח  

 מבוקר ר מבוק ילתב קר בלתי מבו 

      סחיריםשאינם ערך   ניירותמ

 577,979 125,519 ( 199,878) 175,888 ( 410,215) ת "ח מיועדות ממשלתיו מאג

 19,320 5,448 ( 5,399) 8,567 (13,516) צרניות קונמאגרות חוב 

 188,056 45,851 113,203 93,764 184,869 ת ערך אחרים וניירו   ממניות

 (238,862 ) 278,219 (92,074) 176,818 785,355 

      םחירייירות ערך סמנ

 85,751 20,300 (61,362) 49,125 (87,164) חוב ממשלתיות רות מאג

 56,754 17,383 (26,182) 33,077 (42,133) מאגרות חוב קונצרניות 

 241,693 59,753 ( 137,922) 160,114 ( 145,560) רות ערך אחרים ממניות וניי 

 (274,857 ) 242,316 (225,466 ) 97,436 384,198 

      ותואוהלוקדונות מפ

 117 37 3 83 11 פקדונות בבנקים מ

 8,559 2,766 (14,304) 5,389 (13,396) לאחרים  מהלוואות

 (13,385) 5,472 (14,301) 2,803 8,676 

      

      ממקרקעין 

 77 96 (3) 86 (15) אות ניכוי הוצרות בדמי שכי

 ( 1,455) - ( 329) - ( 329) ערך  ידת יר 

 ( 1,378) 96 ( 332) 86 ( 344) ו ש נטמימורווח מ
      
 (527,448 ) 526,093 (332,173 ) 277,153 1,176,851 

      

 

 יהולדמי נ - 7יאור ב

יהיכל  בות ב לגניהול שרשאית החברה המנהלת  ן דמי הנון הקר תק  ל פי ע טוריון החברה  ת דירקהתאם להחלטו בחודש 

 . רמודש האהחו של  וןהאחר העסקים יום ב הקרן  נכסימסך   0.25%  -מ 12 -לק החה ו על  עליובלבד שלא   תהמנהל 

 ש"ח(.  ון מילי  26.5 -אשתקד) ש"ח מיליון 26.8הינם בסך   2022וריון לשנת  הדירקטל ידי רו ע שושאהניהול דמי 

מנג   רקטוריוןדי   החליט   31.12.2019ביום   את  לעדכן  הנהחברה  דמי  החזר  חישוב  לקרן  נון  שהוחל פכ נסיה  הפ יהול  ט  י 

כך שמא29.11.2018ן מיום  שיבת הדירקטוריובי מוות,  לדוחוב  ך,יל וא עד  ו  ככל  כת ההתאם  ספיים של הרבעון השלישי, 

עו שיוותר בחשבון הח המנהלת  הנ ברה  שנ דף מדמי  עד  יהול  יועברו  הפנ  בוןלחש,  עודףהמ  90%גבו,  עד  סיהקרן  זאת   ,

חו העוקב,  לסוף  ינואר  שבדש  העוד כך  של  פיחשבון  המנחהם  עד  יהלת  ברה  ש''חי מ  1.5ישארו  העודפים  מית   ליון  רת 

   שי.ליהש ן הרבעו סוף שב

 הקרן. נון תקות רא בהתאם להוווריון  ירקטהד שר ע"יינם עולים על התקציב שאול שנגבו בפועל א ו ניה דמי ה 
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 תשואת הקרן - 8אור בי

ה מחושב תשואת  משנת  קרן  החל  חודש  מדי  שנוס  פי-על  1998ת  עלנקחה  האמידי  -בעה  ההו ושף  גא  -צר  ושרד  ן  ק 

 . 1999ודש אפריל  פנסיה ותיקה" מח קרן וארי לואקט  פית דיווח כסב"הוראו 

 

 ם. נסה העיקרייי סעיפי ההכ פ -על אה למרכיביהחולקה התשולמטרת בהירות 

 

 לשנה  פה של שלושה לתקו ישה פה של שתקול 
 מה תיישהס חודשים שהסתיימה  סתיימה חודשים שה 

 
 בר בדצמ 31ם ובי ונייב 30ם ביו ביוני 30 ביום

 2 2 0 2 1 2 0 2 2 2 0 2 1 2 0 2 1 2 0 2 

 מבוקר בלתי מבוקר  מבוקר  בלתי 

      

    10.36% 2.34% ( 2.69%) 4.61% ( 4.21%) מהשקעות 

 1.13% 0.29% 0.29% 0.57% 0.57% ישיר   לתיוע ממשסימ

 11.49% 2.63% ( 2.40%) 5.18% ( 3.64%) ה כוללת נומינלית ברוטו תשוא

      

  *()0.20% 0.05% 0.06% 0.11% 0.11% ההון חוז מאכת וצאו ה

 11.27% 2.58% ( 2.46%) 5.06% ( 3.75%) לת נומינלית נטו תשואה כול 

      

 ן צרכם להמחירימדד בהשינוי שיעור 

 2.40% 1.30% 1.93% 1.40% 3.13% הידוע(  דהמד )לפי 

      

 8.98% 1.26% ( 4.28%) 3.61% ( 2.47%) נטו  יאליתת רלכול תשואה 

 

 ודף דמי ניהול החזר ע  0.02%)*( לאחר   

 

 

 יבויות תלויות והתקשרויותהתחי - 9ר ביאו

 

  :לויותת תביעות א. 

 

 רן:  קנגד הביעות משפטיות כת .1

פטר.  ם על ידי ילדיו ויורשיו של עמית שנ שא של פדיון כספים צבוריובנת  אחה תביע  תלויה כנגד הקרן .א
יעה.  ך את סיכויי התב בשלב זה קשה להערי , חברההמשפטיים של היועציה   שלדעת לחוות ה  אםתבה

שפטית שאינה נפוצה וחסרים יה מסוגי בר במדו , אךהקרן קיימים מעט תקדימים התומכים בעמדת  
  , סכוםעל הקרןה זו הכספיות של תביעהשלכותיה  , מבחינת  מקרה לבכ . יםרבעדיין פרטים עובדתיים 

ם יעתם, יהיו זכאימיליוני ₪, כאשר אם תידחה תב 1.4ד על  שים עומקמבעים ון שהתובדי פ ה ערכי
   לסכום קצבאות האלמנה המנוחה שהוא נמוך בהרבה.

בעניין תיקון   וזאת ם ניתביעה בנושא קבלת סעדים הצהרתיים שוהתקבלה בקרן   21.2.22ריך  בתא .ב
לעמוד   במטרה 2020שנת ן( בסוף הו הק  על שוהפנסיה שערכה הקרן )באישור הממונה תקנון קרן 

להרחבה    ,מזכויות העמיתים 5.16%חון" וההפחתה בשיעור בתנאי הזכאות לקבלת "כרית הביט
סיטת בר  גל האקדמי הבכיר באוניברסון הרגא  התובעים הינם .ג1ביאור  ון ראה  הבטחבנושא כרית 

נה על שוק ההון, ביטוח וחיסכון  נם הממוי ה ה זו ים בתביעספ ונ תבעים אילן ופרופ' ציפורה כהן. נ
 משרד האוצר.  -ישראל ומדינת 

  20.6.22ביום   על הסף.התביעה נגדה  הגישה המדינה בקשה לסילוק  2022מהלך חודש מאי  ב
לתשובה של  גובת המדינה ת חה. גרתה ביקשו כי הבקשה תידבמסם הגישו תגובה לבקשה  התובעי

התביעה על הסף  הבקשה לסילוק ל הסף. ע  את התביעה נגדהלסלק  שינוי,   ללאהינה  התובעים
   הועברה להכרעת שופט. 

   ביעה.כל טענות הת  הגישה הקרן כתב הגנה ובו דחתה את 17.6.22יום  ב
לא  שם עדים הצהרתיילס  יעה היאיה המשפטיים של החברה, התבהדעת של יועצ בהתאם לחוות 

 . יםכומתו וקשה להעריך את שווי 
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 )המשך( קשרויותיבויות תלויות והתהתחי - 9ר ביאו

 
 גילעד  עלטחים נגד מב  קיקוריצ יות של פס"דאפשר השלכות  . 2

שבבג"צ  לנוכ הדין  בפסק  שניתנו  הנימוקים  נ'    2944/10ח  וקוריצקי  לעבודה  הארצי  הדין  בבג"צ  בית 

גלי  8692/11 ישרחוה  מדינת  נ'  הגמלאות    -אל  זר  על  ל13.10.2015)מיום  הממונה  בקשר  י  כמסה(, 

ה,  עצים המשפטיים של החברהיו  ת נגד החברה, לדעכ  ןלא נית   שעל אף שפסק הדין   הרי זכויות,  רציפות  

סיכוי  ק ליים  מחויבות  שקיימת  סביר  שלאיותר  מאשר  ה עם    בקשר  ,קרן  שזכויותיהם  ות  יפנסיונ עמיתים 

על   והחפי הסכמי הרציפו מחושבות  )כמעסיקה(  צד לת שהמדינה  כן,  הם.  ברה  אלה  ספכ  בדוחותעל  יים 

 "ל. ד הנ "ולות לנבוע מפסעלשהשלכות ייבות אקטוארית בגין כללה התחנ

  היועצים דעת  ה שהחברה צד להם, לקשר להסכמי רציפות אחרים שלא עם המדינרן בלגבי השלכות על הק

של  ידיע  מוערכת ההחשיפה  ו  אפשרייכון  הס  ,החברה   המשפטיים  להס ב  ההנהלה  ל  רציפ קשר  ות  כמי 

 ש"ח. יליון מ  4.20 -כה הינה ינד מאחרים שלא עם ה

 בגין סכומים אלה.  טואריתאק תו א נכללה התחייבל  הפיים אלבדוחות כס

 

 :התקשרויות ב.

הושקעו בקרנות אלו   הדו"ח ךתארי ל  עד ש"ח.  מיליארד 2 -כ  להיקף שב רנות השקעהשקיע בקהתחייבה לה הקרן
 . ון ש"חילימ  1,386 -כ
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